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Инфляция и ее последствия 

От редактора
    Почему важ​но знать, что та​кое ин​ф​ля​ция? По​то​му что от это​го злоб​но​го чу​до​ви​ща, ко​то​рое съеда​ет на​ши сбе​ре​же​ния и раз​ру​ша​ет на​ши фи​нан​со​вые пла​ны, стра​да​ем мы все. Мож​но без пре​уве​ли​че​ния ска​зать, что зна​ния об ин​ф​ля​ции не ме​нее ак​ту​аль​ны, чем зна​ния пра​вил ока​за​ния пер​вой по​мо​щи. 

    Правда, час​т​ный че​ло​век мо​жет са​мос​то​ятель​но ока​зать ближ​не​му пер​вую по​мощь. А вот бо​роть​ся с ин​ф​ля​ци​ей са​мос​то​ятель​но он не мо​жет - в его си​лах толь​ко про​го​ло​со​вать на вы​бо​рах за тех, кто пред​ла​га​ет ра​зум​ную (или на​ибо​лее ра​зум​ную) фи​нан​со​вую по​ли​ти​ку. 

    В по​ли​ти​чес​ком от​но​ше​нии ин​ф​ля​ция то​же очень опас​на. Ин​ф​ля​ция в Гер​ма​нии при​ве​ла к влас​ти на​цис​тов, по​то​му что лю​ди по​те​ря​ли до​ве​рие к цен​т​рис​т​с​ким пар​ти​ям и по​ве​ри​ли то​му, кто обе​щал ком​пен​си​ро​вать сго​рев​шие вкла​ды. В США, са​мой бо​га​той стра​не ми​ра, бес​чин​с​т​ва ин​ф​ля​ции в про​ме​жут​ке меж​ду дву​мя ми​ро​вы​ми вой​на​ми при​ве​ли к по​пыт​ке вве​де​ния цен​т​ра​ли​зо​ван​но​го пла​ни​ро​ва​ния эко​ми​ки, т.е. ус​та​нов​ле​ния эко​но​ми​чес​кой дик​та​ту​ры, и толь​ко бди​тель​ность прес​сы, се​на​то​ров и Вер​хов​но​го су​да США пре​дот​в​ра​ти​ла этот сом​ни​тель​ный эк​с​пе​ри​мент. 

    Книги об эко​но​ми​ке, как пра​ви​ло, пред​наз​на​че​ны для пос​вя​щен​ных. А ес​ли ав​тор хо​чет быть по​нят​ным, то он обыч​но на​чи​на​ет сю​сю​кать и жер​т​ву​ет смыс​лом ра​ди «обще​дос​туп​нос​ти». Ав​то​ры этой кни​ги - кан​ди​дат на​ук Гри​го​рий Са​пов и вы​пус​к​ник ВШЭ Ва​ле​рий Ки​зи​лов - чес​т​но по​пы​та​лись из​ло​жить слож​ные ве​щи мак​си​маль​но прос​то, но без скид​ки на «не​ра​зу​мие» чи​та​те​ля-нес​пе​ци​алис​та. Ины​ми сло​ва​ми, ес​ли вы не зна​ете, что та​кое аг​ре​гат М0, это не по​ме​ша​ет вам про​чи​тать эту кни​гу и уз​нать мно​го но​во​го о том, как ус​т​рой​с​т​во де​неж​ной сис​те​мы вли​я​ет на пов​сед​нев​ную жизнь. К со​жа​ле​нию, вы не най​де​те в ней ре​цеп​та, как спас​ти от ин​ф​ля​ции ва​ши лич​ные день​ги. Его не су​щес​т​ву​ет. 

Предисловие
    Мы стал​ки​ва​ем​ся с ин​ф​ля​ци​ей вез​де. В на​ча​ле го​да вы по​лу​ча​ете зар​п​ла​ту, ска​жем, 10 ты​сяч руб​лей. При​ла​ди​лись как-то - и хва​та​ет. А к кон​цу го​да на​чи​на​ете по​ни​мать, что день​ги вро​де бы те же, и по​куп​ки вро​де бы те же, а в се​мей​ном бюд​же​те ка​кая-то ды​ра. По​лу​ча​ет​ся, что лю​ди вы​нуж​де​ны ра​бо​тать боль​ше, что​бы ку​пить столь​ко же. Это про​ис​хо​дит во всех стра​нах, хо​тя и в раз​ной сте​пе​ни. Мы жи​вем в ин​ф​ля​ци​он​ном ми​ре. 

    Но так бы​ло не всег​да. Пос​ле ве​ков проб и оши​бок был соз​дан еди​ный меж​ду​на​род​ный де​неж​ный по​ря​док, ос​но​ван​ный на зо​ло​том стан​дар​те. Дол​ла​ры и фран​ки, руб​ли и фун​ты стер​лин​гов, мар​ки и иены бы​ли на​ци​ональ​ны​ми наз​ва​ни​ями раз​лич​ных ве​со​вых еди​ниц зо​ло​та. Ста​биль​ность ме​тал​ли​чес​ко​го со​дер​жа​ния де​нег обес​пе​чи​ва​ла ра​бот​ни​кам на​коп​ле​ния на ста​рость, пред​п​ри​ни​ма​те​лям - воз​мож​ность дол​гос​роч​но​го пла​ни​ро​ва​ния, го​су​дар​с​т​вен​ным де​яте​лям - сба​лан​си​ро​ван​ный бюд​жет. 

    Современный мир не яв​ля​ет​ся ми​ром ме​тал​ли​чес​ких де​нег. Ми​ро​вые вой​ны раз​ру​ши​ли сис​те​му зо​ло​то​го стан​дар​та. Пос​ле вто​рой ми​ро​вой вой​ны но​ми​наль​ную связь с зо​ло​том сох​ра​нил толь​ко дол​лар. Пос​ле 1971 го​да и эта связь прер​ва​лась. Се​год​ня де​неж​ные сис​те​мы всех без ис​к​лю​че​ния стран ос​но​ва​ны на указ​ных день​гах (fi​at​mo​ney),которые бо​лее не яв​ля​ют​ся тре​бо​ва​ни​ями или рас​пис​ка​ми на нас​то​ящие день​ги (зо​ло​то). Ев​ро, дол​ла​ры, руб​ли и юани в рав​ной ме​ре яв​ля​ют​ся не​обес​пе​чен​ны​ми день​га​ми. 

    Такая сис​те​ма име​ет свои пре​иму​щес​т​ва. Она вы​год​на силь​ным - круп​ным бан​кам, го​су​дар​с​т​вен​ным чи​нов​ни​кам, го​су​дар​с​т​вен​ным кор​по​ра​ци​ям, ком​па​ни​ям, по​лу​ча​ющим го​су​дар​с​т​вен​ные за​ка​зы. Они сос​тав​ля​ют сво​е​об​раз​ный клуб, чле​нов ко​то​ро​го власть обес​пе​чи​ва​ет на​ри​со​ван​ны​ми день​га​ми в пер​вую оче​редь. При​ви​ле​ги​ро​ван​ное мес​то у окош​ка, из ко​то​ро​го раз​да​ют све​же​на​пе​ча​тан​ные день​ги - един​с​т​вен​ная га​ран​тия сох​ра​не​ния по​ку​па​тель​ной спо​соб​нос​ти де​неж​ных средств. 

    Многие счи​та​ют, что мож​но спас​тись от ин​ф​ля​ции, по​ку​пая и про​да​вая инос​т​ран​ную ва​лю​ту, зо​ло​тые мо​не​ты, зе​мель​ные учас​т​ки, квар​ти​ры и т.п. Од​на​ко ин​ф​ля​ция - это не толь​ко об​щий рост цен, но и силь​ные ко​ле​ба​ния от​но​си​тель​ных цен всех то​ва​ров. Ва​лю​та или нед​ви​жи​мость, ко​то​рые ка​за​лись на​деж​ным спо​со​бом сох​ра​нить сред​с​т​ва, вне​зап​но де​ше​ве​ют в ра​зы. И это не ис​к​лю​че​ние, а пра​ви​ло. По​это​му на​ив​ным рас​че​там чес​т​ных тру​же​ни​ков от​ло​жить се​бе на ста​рость и под​с​т​ра​хо​вать​ся от раз​ру​ши​тель​ных ко​ле​ба​ний ва​лют​ных кур​сов не суж​де​но сбыть​ся. 

    Правительства так на​зы​ва​емых ци​ви​ли​зо​ван​ных стан уже вы​учи​ли са​мые горь​кие уро​ки, по​это​му при​бе​га​ют к ин​ф​ля​ци​он​но​му спо​со​бу фи​нан​си​ро​ва​ния сво​их рас​хо​дов в очень не​боль​ших мас​ш​та​бах, на ог​ра​ни​чен​ное вре​мя и не​охот​но. А дру​гие пра​ви​тель​с​т​ва по-сво​ему не​ве​жес​т​ву счи​та​ют, что ин​ф​ля​ция поз​во​ля​ет ре​шить проб​ле​мы го​су​дар​с​т​вен​ных фи​нан​сов. Но ин​ф​ля​ция страш​на тем, что ее лег​ко на​чать, но очень труд​но ос​та​но​вить. Дол​гое вре​мя счи​та​лось, что пос​то​ян​ная, но не вы​хо​дя​щая за рам​ки ожи​да​ний ин​ф​ля​ция да​же по​лез​на. Ин​ф​ля​ци​он​ный шквал вто​рой по​ло​ви​ны 1970-х - на​ча​ла 1980-х раз​ру​шил эту ил​лю​зию. Дол​гос​роч​ные опас​нос​ти ин​ф​ля​ци​он​но​го пу​ти пос​те​пен​но на​чи​на​ют осоз​на​вать да​же пред​с​та​ви​те​ли са​мо​го ис​теб​лиш​мен​та. Не слу​ча​ен рост ин​те​ре​са к зо​ло​то​му стан​дар​ту и дру​гим ин​но​ва​ци​ям в сфе​ре де​неж​но​го об​ра​ще​ния, ко​то​рые при бли​жай​шем рас​смот​ре​нии час​то ока​зы​ва​ют​ся ухуд​шен​ным ва​ри​ан​том то​го, что неп​ло​хо ра​бо​та​ло в не та​ком уж да​ле​ком прош​лом. 

    **** 

    Раздел о Ве​ли​кой деп​рес​сии на​пи​сан Гр.Са​по​вым, ос​таль​ные раз​де​лы - В.Ки​зи​ло​вым при учас​тии Гр.Са​по​ва. 

    Работа над тек​с​том за​кон​че​на в ав​гус​те 2006 го​да. 

    Авторы хо​те​ли бы поб​ла​го​да​рить всех сво​их еди​но​мыш​лен​ни​ков, без об​ще​ния с ко​то​ры​ми эта кни​га не мог​ла быть на​пи​са​на, и, преж​де все​го, Вик​то​ра Аг​рос​ки​на, Юрия Куз​не​цо​ва, Алек​сан​д​ра Ку​ря​ева и Бо​ри​са Льви​на. Ес​ли что-то по​ка​жет​ся чи​та​те​лю цен​ным, то этим кни​га во мно​гом обя​за​на пе​ре​чис​лен​ным ли​цам. Мы так​же про​сим чи​та​те​ля про​ин​фор​ми​ро​вать нас обо всех за​ме​чен​ных ошиб​ках и не​точ​нос​тях, ко​то​рые, ра​зу​ме​ет​ся, яв​ля​ют​ся це​ли​ком ав​тор​с​ки​ми. За​ме​ча​ния и пред​ло​же​ния мож​но нап​рав​лять по ад​ре​су in​fo@pa​no​ra​ma.ru 

    Ты мно​гое за​был, - про​вор​чал Стран​ник. - Ты за​был про пе​ред​виж​ные из​лу​ча​те​ли, ты за​был про Ос​т​ров​ную Им​пе​рию, ты за​был про эко​но​ми​ку… Те​бе из​вес​т​но, что в стра​не ин​ф​ля​ция?.. Те​бе во​об​ще из​вес​т​но, что та​кое ин​ф​ля​ция? 

    Аркадий Стру​гац​кий, Бо​рис Стру​гац​кий «Оби​та​емый ос​т​ров»
Под инфляционным навесом
    Современная Рос​сия пред​с​тав​ля​ет со​бой при​мер «спя​ще​го» об​щес​т​ва. Та​кое впе​чат​ле​ние, что все - влас​ти всех вет​вей и сред​с​т​ва мас​со​вой ин​фор​ма​ции, эк​с​пер​ты и ши​ро​кая пуб​ли​ка - иг​но​ри​ру​ют важ​ней​шие проб​ле​мы, сто​ящие пе​ред рос​сий​с​ким об​щес​т​вом. К чис​лу та​ких проб​лем от​но​сит​ся ин​ф​ля​ция. Се​год​ня оцен​ка ин​ф​ля​ции как серь​ез​ной и ак​ту​аль​ной опас​нос​ти мо​жет выз​вать удив​ле​ние.Те, кто хо​ро​шо пом​нит пер​вую по​ло​ви​ну 1990-х, по​жа​луй, ска​жут, что по срав​не​нию с те​ми вре​ме​на​ми ни​ка​кой ин​ф​ля​ции в Рос​сии нет, и вол​но​вать​ся здесь не о чем. А те, кто не пом​нит, мо​гут за​явить, что ин​ф​ля​ция не та​кое уж страш​ное зло, что это не бо​лезнь, а ес​тес​т​вен​ный спут​ник эко​но​ми​чес​ко​го рос​та. Что ж, чем боль​ше та​ких от​к​ли​ков, тем важ​нее объ​яс​нить лю​дям, что они оши​ба​ют​ся, счи​тая ин​ф​ля​цию по​беж​ден​ной и/или не пред​с​тав​ля​ющей опас​нос​ти. Поч​ти лю​бой че​ло​век, срав​ни​ва​ющий рос​сий​с​кую эко​но​ми​чес​кую по​ли​ти​ку, про​во​див​шу​юся в 1990-х и в 2000-х го​дах, не​из​беж​но де​ла​ет вы​вод, что сей​час она яв​ля​ет​ся го​раз​до бо​лее ра​зум​ной и от​вет​с​т​вен​ной. Ла​ви​но​об​раз​ный рост цен, рез​кие скач​ки ва​лют​ных кур​сов, раз​ду​ва​ние го​су​дар​с​т​вен​но​го дол​га и пос​ле​ду​ющий от​каз от его уп​ла​ты - все эти ве​щи уш​ли из на​шей жиз​ни вмес​те с пре​зи​ден​том Ель​ци​ным, при​мер​но в 2000 го​ду. При Пу​ти​не це​ны до​воль​но ста​биль​ны, курс руб​ля к дол​ла​ру прак​ти​чес​ки за​фик​си​ро​ван, а без​де​фи​цит​ный бюд​жет поз​во​лил пра​ви​тель​с​т​ву не толь​ко от​ка​зать​ся от но​вых зай​мов, но и дос​роч​но по​га​шать ссу​ды, взя​тые ра​нее. 

    Увы! Ес​ли трез​во пос​мот​реть на фак​ты, при​дет​ся приз​нать, что идил​ли​чес​кая кар​ти​на ны​неш​ней фи​нан​со​вой ста​биль​нос​ти - лишь оп​ти​чес​кий об​ман. Ре​аль​ные мак​ро​эко​но​ми​чес​кие дос​ти​же​ния ад​ми​нис​т​ра​ции 2000-2006 гг. ис​чер​пы​ва​ют​ся фис​каль​ной сфе​рой, то есть сво​дят​ся к сба​лан​си​ро​ван​нос​ти бюд​же​та и умень​ше​нию го​су​дар​с​т​вен​но​го дол​га. Но в том, что ка​са​ет​ся де​неж​ной по​ли​ти​ки, все ос​та​лось по-ста​ро​му. По​ли​ти​ка бе​зу​дер​ж​но​го раз​ду​ва​ния де​неж​ной мас​сы, про​во​див​ша​яся при Ель​ци​не, про​во​дит​ся и се​год​ня. 

    Взгляните на ди​аг​рам​му на с. 10 - на ней по​ка​за​но, как на про​тя​же​нии 1997-2006 гг. ме​нял​ся объ​ем на​лич​ных де​нег в об​ра​ще​нии. На 1 ян​ва​ря 1997 го​да он сос​тав​лял 96 млрд. руб​лей, а на 1 ян​ва​ря 2006 го​да - 2009 млрд. Ес​ли же рас​смот​реть толь​ко пе​ри​од пре​зи​ден​т​с​т​ва Пу​ти​на, то за этот срок ко​ли​чес​т​во на​лич​ных де​нег вы​рос​ло поч​ти в во​семь раз! 

    Эмиссия на​лич​ных де​нег в 1997-2006 гг.

    Источник: Банк Рос​сии
    М0[1] - это сум​ма на​лич​ных де​нег в об​ра​ще​нии. На про​тя​же​нии 1997-2006 гг. она в сред​нем уд​ва​ива​лась каж​дые два го​да. Вид​но, что тем​пы при​рос​та объ​ема на​лич​ных руб​лей ос​та​ва​лись пос​то​ян​ны​ми - как в пе​ри​од пре​зи​ден​с​т​ва Бо​ри​са Ель​ци​на, так и пос​ле 2000 го​да, ког​да его сме​нил Вла​ди​мир Пу​тин. 

    Поскольку имен​но де​неж​ная эмис​сия яв​ля​ет​ся ос​нов​ной при​чи​ной ин​ф​ля​ции, яс​но, что мы не мо​жем ве​рить за​яв​ле​ни​ям рос​сий​с​ких ру​ко​во​ди​те​лей, ут​вер​ж​да​ющих, буд​то они всерь​ез оза​бо​че​ны рос​том цен. Кто дей​с​т​ви​тель​но хо​чет бо​роть​ся с ин​ф​ля​ци​ей, тот ни​ког​да не ста​нет пе​ча​тать день​ги в та​ких не​уме​рен​ных ко​ли​чес​т​вах. Не​воз​мож​но еже​год​но уве​ли​чи​вать де​неж​ную мас​су на 40% и при этом ис​к​рен​не ве​рить, что темп ин​ф​ля​ции бу​дет в че​ты​ре ра​за ни​же. Но ес​ли в от​но​ше​нии на​ше​го пра​ви​тель​с​т​ва рас​хож​де​ние слов с де​лом мож​но счи​тать обыч​ным ли​це​ме​ри​ем, то как объ​яс​нить мол​ча​ние оп​по​зи​ции? Мо​жет быть, ее ли​де​ры одоб​ря​ют де​неж​ную по​ли​ти​ку Пу​ти​на? Или им прос​то не хва​та​ет ква​ли​фи​ка​ции, что​бы по​нять, что про​ис​хо​дит? Или же эмис​си​он​ная на​кач​ка эко​но​ми​ки на фо​не дру​гих раз​ви​ва​ющих​ся в стра​не про​цес​сов ка​жет​ся им нез​на​чи​тель​ным де​лом? Как бы то ни бы​ло, это при​мер той са​мой ум​с​т​вен​ной спяч​ки, о ко​то​рой мы уже ска​за​ли. Ведь ин​ф​ля​ци​он​ная по​ли​ти​ка, осо​бен​но та​кая, как в Рос​сии, это не ме​лочь. Она мо​жет выз​вать ка​тас​т​ро​фу, ко​то​рая нав​сег​да вой​дет в ис​то​рию и на де​ся​ти​ле​тия из​ме​нит по​ли​ти​чес​кий лан​д​шафт стра​ны. 

    Исторические при​ме​ры по​доб​ных ка​тас​т​роф мо​гут пот​ря​сать во​об​ра​же​ние. 

Гиперинфляция в Германии 1923 года
    Абсолютный ми​ро​вой ре​корд уров​ня ин​ф​ля​ции при​над​ле​жит не Гер​ма​нии, а Вен​г​рии, и от​но​сит​ся к 1946 го​ду. В июне 1946 один зо​ло​той пен​ге 1931 го​да сто​ил 130 квин​тил​ли​онов (130.000.000.000.000.000.000) бу​маж​ных пен​ге. В об​ра​ще​нии хо​ди​ли бан​к​но​ты дос​то​ин​с​т​вом в квад​рил​ли​он (1.000.000.000.000.000). Од​на​ко Вен​г​рия - не​боль​шая стра​на, к то​му же в 1946 го​ду она на​хо​ди​лась под ок​ку​па​ци​ей и пе​ре​жи​ва​ла этап пе​ре​хо​да от фа​шиз​ма к ком​му​низ​му. А вот Гер​ма​ния в 1923 го​ду бы​ла су​ве​рен​ной де​мок​ра​ти​ей и вхо​ди​ла в чис​ло на​ибо​лее круп​ных и раз​ви​тых стран ми​ра. По​это​му не​ве​ро​ят​ная ин​ф​ля​ция, ко​то​рую она пе​ре​жи​ла осенью 1923 го​да, спра​вед​ли​во счи​та​ет​ся на​ибо​лее впе​чат​ля​ющей и ка​тас​т​ро​фи​чес​кой в ми​ро​вой ис​то​рии. 

    Красноречивее все​го о мас​ш​та​бе ин​ф​ля​ции го​во​рят, нап​ри​мер, та​кие циф​ры. В де​каб​ре 1922 го​да ки​лог​рамм хле​ба сто​ил око​ло 130 ма​рок, а го​дом поз​же - свы​ше 300 мил​ли​ар​дов (300.000.000.000). В июле 1923 го​да зо​ло​тая мар​ка сто​ила 262 ты​ся​чи бу​маж​ных, а в но​яб​ре - уже 100 мил​ли​ар​дов (100.000.000.000) бу​маж​ных ма​рок. Та​ким об​ра​зом, за че​ты​ре ме​ся​ца це​на бу​маж​ной мар​ки упа​ла в 382.000 раз. Во вто​рой по​ло​ви​не 1923 го​да еже​ме​сяч​ная ин​ф​ля​ция сос​тав​ля​ла око​ло 35.000 про​цен​тов. Это зна​чит, что на про​тя​же​нии по​лу​го​да це​ны уд​ва​ива​лись в сред​нем каж​дые три дня. Осо​бен​но вы​со​ким уро​вень ин​ф​ля​ции был в ок​тяб​ре 1923 го​да. В это вре​мя де​неж​ная сис​те​ма бы​ла пол​нос​тью раз​ру​ше​на. Це​ны рос​ли та​ки​ми тем​па​ми, что, ког​да че​ло​век прис​ту​пал к ужи​ну в рес​то​ра​не, сто​имость блюд бы​ла од​ной, а ког​да за​кан​чи​вал - уже дру​гой. За​ра​бот​ная пла​та ра​бо​чим и слу​жа​щим вы​да​ва​лась два ра​за в день, и пос​ле пер​вой вы​да​чи сот​руд​ни​ков на пол​ча​са от​пус​ка​ли с ра​бо​ты, что​бы они мог​ли хоть что-то ку​пить. Не​мец​кая мар​ка в зна​чи​тель​ной ме​ре ут​ра​ти​ла роль де​нег. В ка​чес​т​ве де​нег ши​ро​ко ис​поль​зо​ва​лись си​га​ре​ты. Весь мир обош​ли фо​тог​ра​фии нем​цев, ко​то​рые то​пят день​га​ми печ​ки и ок​ле​ива​ют ими сте​ны. В ус​ло​ви​ях рез​ко взле​тев​ших цен на топ​ли​во и обои та​кое по​ве​де​ние бы​ло ра​ци​ональ​ным. Ес​ли же день​ги ис​поль​зо​ва​лись для по​ку​пок в ма​га​зи​нах, то по​ку​па​тель дол​жен был ка​тить пе​ред со​бой те​леж​ку, на​пол​нен​ную бу​маж​ны​ми день​га​ми. В об​ра​ще​нии хо​ди​ли ку​пю​ры дос​то​ин​с​т​вом в 200 мил​ли​ар​дов (200.000.000.000) ма​рок. Та​кая бан​к​но​та в но​яб​ре 1923 го​да сто​ила мень​ше, чем пять аме​ри​кан​с​ких цен​тов, а курс дол​ла​ра США сос​та​вил 4,2 трил​ли​она (4.200.000.000.000). По срав​не​нию с до​во​ен​ны​ми зна​че​ни​ями 1913 го​да це​ны вы​рос​ли в 755.700 мил​ли​онов (755.700.000.000) раз. Об​щее ко​ли​чес​т​во де​нег в об​ра​ще​нии сос​та​ви​ло 400.338.326 трил​ли​онов (400.338.326.000.000.000.000) ма​рок. Ра​зу​ме​ет​ся, та​кая си​ту​ация име​ла серь​ез​ные по​ли​ти​чес​кие при​чи​ны и еще бо​лее серь​ез​ные пос​лед​с​т​вия. Гер​ма​ния, про​иг​рав​шая Пер​вую ми​ро​вую вой​ну 1914-1918 гг., по Вер​саль​с​ко​му мир​но​му до​го​во​ру обя​за​лась вып​ла​тить ог​ром​ные ре​па​ра​ции. Не​мец​кое пра​ви​тель​с​т​во приз​на​ло, что в слу​чае не​вы​пол​не​ния обя​за​тельств стра​ны Ан​тан​ты име​ют пра​во ок​ку​пи​ро​вать зна​чи​тель​ную часть тер​ри​то​рии на за​па​де стра​ны. В 1922 го​ду гра​фик вып​ла​ты ре​па​ра​ций был сор​ван, и в ян​ва​ре 1923 го​да фран​ко-бель​гий​с​кие вой​с​ка ок​ку​пи​ро​ва​ли Рур​с​кий про​мыш​лен​ный ра​йон - 7% не​мец​кой тер​ри​то​рии, где до​бы​ва​лось 70% уг​ля и вып​лав​ля​лось 50% ста​ли, про​из​во​ди​мой в Гер​ма​нии. В от​вет не​мец​кое пра​ви​тель​с​т​во и пре​зи​дент стра​ны, со​ци​ал-де​мок​рат Фрид​рих Эберт, приз​ва​ли жи​те​лей не​мец​ких тер​ри​то​рий пе​рей​ти к «пас​сив​но​му соп​ро​тив​ле​нию», то есть не ра​бо​тать на ок​ку​пан​тов и не пла​тить им на​ло​ги. С точ​ки зре​ния Фран​ции и Бель​гии это бы​ло не​доб​ро​со​вес​т​ным са​бо​та​жем, а с точ​ки зре​ния боль​шин​с​т​ва не​мец​ко​го на​се​ле​ния - не​дос​та​точ​ной за​щи​той на​ци​ональ​ных ин​те​ре​сов. 

    Страну ох​ва​ти​ли мас​со​вые за​бас​тов​ки, а в ок​ку​пи​ро​ван​ной об​лас​ти - во​ору​жен​ные бес​по​ряд​ки. Пос​туп​ле​ния в бюд​жет прак​ти​чес​ки прек​ра​ти​лись, и те​перь он на​пол​нял​ся глав​ным об​ра​зом за счет эмис​сии. 

    В ав​гус​те 1923 го​да кан​ц​ле​ром стал Гус​тав Штре​зе​ман, ко​то​рый приз​вал прек​ра​тить «пас​сив​ное соп​ро​тив​ле​ние» и на​чал сно​ва пла​тить ре​па​ра​ции. Эта по​ли​ти​ка поз​во​ли​ла дос​тичь сог​ла​ше​ния с Фран​ци​ей, од​на​ко выз​ва​ла пол​ный крах эко​но​ми​ки и взрыв не​до​воль​с​т​ва внут​ри стра​ны. 

    На тер​ри​то​рии стра​ны бы​ло про​воз​г​ла​ше​но нес​коль​ко се​па​ра​тис​т​с​ких пра​ви​тельств, а в ок​тяб​ре и но​яб​ре вспых​ну​ли во​ору​жен​ные вос​ста​ния сто​рон​ни​ков то​та​ли​та​риз​ма, убеж​ден​ных, что бур​жу​аз​ная де​мок​ра​тия пос​та​ви​ла стра​ну на край ги​бе​ли. В ок​тяб​ре в Гам​бур​ге был по​дав​лен мя​теж ком​му​нис​тов, а в но​яб​ре Мюн​хен стал мес​том на​ци​онал-со​ци​алис​ти​чес​ко​го «пив​но​го пут​ча» во гла​ве с Адоль​фом Гит​ле​ром и ге​не​ра​лом Эри​хом Лю​ден​дор​фом. Эти по​пыт​ки не увен​ча​лись ус​пе​хом, а вож​ди пут​чис​тов по​па​ли в тюрь​мы, од​на​ко так​ти​чес​кий ус​пех Вей​мар​с​кой рес​пуб​ли​ки не пре​дот​в​ра​тил мас​со​вое ра​зо​ча​ро​ва​ние граж​дан в ее ин​с​ти​ту​тах. Вый​дя из тюрь​мы по ам​нис​тии в де​каб​ре 1924 го​да, вождь на​ци​онал-со​ци​алис​тов до​ба​вил к сво​ему про​па​ган​дис​т​с​ко​му ар​се​на​лу но​вый ар​гу​мент - обе​ща​ние вос​ста​но​вить вкла​ды, уте​рян​ные нем​ца​ми во вре​мя ги​пе​рин​ф​ля​ции 1923 го​да. 

    В кон​це 1923 - се​ре​ди​не 1924 го​да в Гер​ма​нии бы​ла про​ве​де​на де​неж​ная ре​фор​ма и вве​де​на но​вая мар​ка, ко​то​рая, бла​го​да​ря из​ме​нив​шей​ся эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​ке, име​ла ста​биль​ный курс. Но го​дом поз​же, ког​да умер Фрид​рих Эберт, Вей​мар​с​кая ко​али​ция (со​ци​ал-де​мок​ра​ты, пар​тия «Центр» и Гер​ман​с​кая де​мок​ра​ти​чес​кая пар​тия) по​тер​пе​ла по​ра​же​ние на пре​зи​ден​т​с​ких вы​бо​рах. 26 ап​ре​ля 1925 го​да пре​зи​ден​том рес​пуб​ли​ки был из​б​ран ге​не​рал-фель​д​мар​шал Па​уль фон Гин​ден​бург, кад​ро​вый во​ен​ный, мо​нар​хист, ко​то​рый во​шел в ис​то​рию как «крес​т​ный отец» Гит​ле​ра: 30 ян​ва​ря 1933 го​да се​ми​де​ся​ти​шес​ти​лет​ний Гин​ден​бург наз​на​чил Гит​ле​ра кан​ц​ле​ром, от​к​рыв ему путь к не​ог​ра​ни​чен​ной влас​ти. 
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    Немецкая ку​пю​ра но​ми​на​лом 1 млрд. ма​рок, 1923 г. Эта ку​пю​ра бы​ла на​пе​ча​та​на в 1922 г. и пер​во​на​чаль​но име​ла но​ми​нал в 1000 ма​рок, но в 1923 г. на ней бы​ла сде​ла​на над​пе​чат​ка с над​писью «Eine Mil​li​ar​de Mark» - один мил​ли​ард ма​рок
    «Но ка​кое от​но​ше​ние эти ужа​сы мо​гут иметь к нам?» - спро​сит чи​та​тель. - «В сов​ре​мен​ной Рос​сии ни​че​го по​доб​но​го не наб​лю​да​ет​ся. На​ши проб​ле​мы сво​дят​ся к то​му, что вмес​то зап​ла​ни​ро​ван​ных де​ся​ти про​цен​тов ин​ф​ля​ция сос​тав​ля​ет две​над​цать. Раз​ве это так страш​но?» 

    Это хо​ро​ший воп​рос. Что​бы на не​го от​ве​тить, нуж​но ра​зоб​рать​ся в том, как во​об​ще из​ме​ря​ет​ся ин​ф​ля​ция, от​ку​да бе​рут​ся вы​ше​упо​мя​ну​тые «де​сять» и «две​над​цать про​цен​тов». Нач​нем с са​мо​го прос​то​го. 

Инфляция и индекс цен
    Что та​кое ин​ф​ля​ция? Ес​ли мы заг​ля​нем в спра​воч​ник, то, ско​рее все​го, уви​дим там сле​ду​ющее: «Инфля​ция - это по​вы​ше​ние об​ще​го уров​ня цен» или «Инфля​ция - это обес​це​не​ние де​нег». Очень час​то к этим фор​му​лам до​бав​ля​ют по​яс​не​ние: не прос​то рост цен, а рост цен, выз​ван​ный из​бы​точ​ным ко​ли​чес​т​вом де​нег. На ин​ту​итив​ном уров​не это по​нят​но всем: ког​да ко​ли​чес​т​во де​нег в об​ра​ще​нии силь​но уве​ли​чи​ва​ет​ся, они обес​це​ни​ва​ют​ся и все це​ны рас​тут. Но, ес​ли ра​зоб​рать​ся в воп​ро​се пог​луб​же, вып​лы​вут де​та​ли, ко​то​рую мо​гут соз​дать серь​ез​ную пу​та​ни​цу. 

    Например, у мно​гих воз​ник​нет воп​рос: а дей​с​т​ви​тель​но ли рост цен всег​да про​ис​хо​дит из-за при​рос​та де​неж​ной мас​сы? Мо​жет ли быть та​кое, что ко​ли​чес​т​во де​нег не ме​ня​ет​ся, а все рав​но це​ны рас​тут? Или на​обо​рот: ко​ли​чес​т​во де​нег в обо​ро​те, ска​жем, уд​ва​ива​ет​ся, а це​ны ос​та​ют​ся преж​ни​ми? На​ко​нец, скеп​тик мо​жет спро​сить: а что это во​об​ще та​кое - об​щий уро​вень цен? Как мож​но го​во​рить про все це​ны од​нов​ре​мен​но, что вот сей​час, дес​кать, они рас​тут, а вот в прош​лом го​ду сни​жа​лись или сто​яли на мес​те? 

    Чтобы ра​зоб​рать​ся в этом, удоб​но рас​смат​ри​вать все по от​дель​нос​ти. Сна​ча​ла вы​яс​ним, что та​кое «уро​вень цен», а по​том по​го​во​рим о рос​те де​неж​ной мас​сы. 

    Уровень цен - это что-то вро​де сред​ней тем​пе​ра​ту​ры в боль​ни​це. Это це​на сред​не​го то​ва​ра в эко​но​ми​ке. Ес​ли за год все то​ва​ры и ус​лу​ги в стра​не по​до​ро​жа​ли ров​но на 12%, зна​чит, об​щий или сред​ний уро​вень цен то​же вы​рос на 12%. И тог​да Гос​ком​с​тат объ​явит, что ин​ф​ля​ция за та​кой-то год сос​та​ви​ла 12%. 

    А те​перь пред​с​та​вим, что в те​че​ние го​да хлеб по​до​ро​жал на 8%, шо​ко​лад - на 13%, по​ез​д​ка в мар​ш​рут​ке - на 20%, а у ком​пакт-дис​ков це​на во​об​ще не из​ме​ни​лась. Сколь​ко про​цен​тов сос​та​ви​ла ин​ф​ля​ция? 

    Чтобы от​ве​тить на этот воп​рос, ста​тис​ти​чес​кие ор​га​ны рас​счи​ты​ва​ют так на​зы​ва​емые «индек​сы цен». Эту за​да​чу ре​ша​ют в два эта​па. Во-пер​вых, оп​ре​де​ля​ют, ка​кие це​ны бу​дут при​ни​мать​ся во вни​ма​ние, а ка​кие - нет. До​пус​тим, в на​шем при​ме​ре Гос​ком​с​тат хо​чет по​ка​зать, что осо​бен​но​го рос​та цен в стра​не нет, и по​это​му сто​имость по​ез​д​ки в мар​ш​рут​ке в ин​декс мы вклю​чать не бу​дем, а ог​ра​ни​чим​ся толь​ко хле​бом, шо​ко​ла​дом и ком​пакт-дис​ка​ми. 

    Переходим ко вто​ро​му эта​пу. Здесь на​до при​дать каж​до​му из то​ва​ров, вклю​чен​ных в ин​декс, ка​кой-ни​будь удель​ный вес. Сум​ма всех удель​ных ве​сов дол​ж​на рав​нять​ся еди​ни​це. 

    Пусть в на​шем при​ме​ре удель​ный вес у хле​ба сос​та​вит 0,5, у шо​ко​ла​да - 0,25, и у ком​пакт-дис​ков то​же 0,25. Те​перь мы мо​жем рас​счи​тать, нас​коль​ко уве​ли​чил​ся ин​декс цен. Для это​го на​до темп уве​ли​че​ния це​ны каж​до​го то​ва​ра ум​но​жить на его удель​ный вес. Для хле​ба по​лу​чим: 8% x 0,5 = 4%. Для шо​ко​ла​да вый​дет 13% x 0,25 = 3,25%; для ком​пакт-дис​ков, ес​тес​т​вен​но, по​лу​чит​ся ноль. 

    Наконец, все по​лу​чен​ные ре​зуль​та​ты на​до сло​жить: 

    4% + 3,25% + 0% = 7,25%. 

    Вот на эту ве​ли​чи​ну наш ин​декс цен и вы​рос. Не так уж и мно​го. 

    Конечно, ес​ли бы пра​ви​тель​с​т​во стро​ило свои оцен​ки уров​ня ин​ф​ля​ции имен​но та​ким спо​со​бом, его бы не​мед​лен​но ра​зоб​ла​чи​ли и сме​ша​ли с грязью. Все-та​ки при рас​че​те по​доб​ных по​ка​за​те​лей нель​зя тво​рить пол​ный про​из​вол. На​до как-то обос​но​вы​вать, по​че​му мы од​ни це​ны вклю​ча​ем в ин​декс, а дру​гие не вклю​ча​ем. И по​че​му раз​ные то​ва​ры име​ют та​кие раз​ные ве​са, то​же не ме​ша​ло бы объ​яс​нить. Ес​тес​т​вен​но, по​доб​ные обос​но​ва​ния уже дав​ным-дав​но при​ду​ма​ны, и ста​тис​ти​чес​кие ор​га​ны мо​гут тор​жес​т​вен​но про​воз​г​ла​шать, что их ин​дек​сы цен рас​счи​ты​ва​ют​ся не абы как, а в со​от​вет​с​т​вии с прос​ты​ми и ра​зум​ны​ми прин​ци​па​ми. 

Какие бывают индексы? Проблема неполноты индексов.
    Один из этих прин​ци​пов ис​поль​зу​ет​ся при рас​че​те «индек​са пот​ре​би​тель​с​ких цен» (ИПЦ), а сос​то​ит он в сле​ду​ющем. Во вни​ма​ние бе​рут​ся це​ны тех то​ва​ров, ко​то​рые сос​тав​ля​ют стан​дар​т​ную пот​ре​би​тель​с​кую кор​зи​ну, то есть на​ибо​лее по​пу​ляр​ных и хо​до​вых. А удель​ные ве​са то​ва​ров оп​ре​де​ля​ют​ся в за​ви​си​мос​ти от ти​пич​ной струк​ту​ры пот​реб​ле​ния жи​те​лей дан​ной стра​ны. 

    Например, ес​ли рас​хо​ды на хлеб в ме​сяч​ном бюд​же​те на​ше​го сред​нес​та​тис​ти​чес​ко​го со​оте​чес​т​вен​ни​ка сос​тав​ля​ют 4%, то и удель​ный вес хле​ба в ин​дек​се пот​ре​би​тель​с​ких цен дол​жен сос​тав​лять та​кую же до​лю. Вро​де бы ло​гич​но. Но все же к та​ко​му ин​дек​су мож​но выд​ви​гать серь​ез​ные пре​тен​зии, осо​бен​но ес​ли по​ин​те​ре​со​вать​ся, что имен​но ста​тор​га​ны счи​та​ют стан​дар​т​ной пот​ре​би​тель​с​кой кор​зи​ной и как час​то пе​рес​мат​ри​ва​ют ее струк​ту​ру. При этом, как ни вер​ти, у ин​дек​са бу​дут серь​ез​ные не​дос​тат​ки. 

    Если струк​ту​ру пот​ре​би​тель​с​кой кор​зи​ны пе​рес​мат​ри​вать час​то, то по​лу​чит​ся, гру​бо го​во​ря, что мы срав​ни​ва​ем, нас​коль​ко в 2004 го​ду по​до​ро​жа​ла бу​зи​на с тем, нас​коль​ко в 2005 го​ду из​ме​ни​лась це​на би​ле​тов до Ки​ева. Ес​ли же кор​зи​ну за​фик​си​ро​вать, то на​ше пред​с​тав​ле​ние об «общем уров​не цен» бу​дет оп​ре​де​лять​ся це​на​ми тех то​ва​ров, ко​то​рые уже дав​но не име​ют серь​ез​но​го ве​са в тор​го​вом обо​ро​те (возь​мем, к при​ме​ру, лап​ти или 386-е ком​пь​юте​ры). 

    Второй из на​ибо​лее по​пу​ляр​ных ин​дек​сов на​зы​ва​ет​ся «деф​ля​тор ВВП». При его рас​че​те ис​поль​зу​ют не толь​ко то​ва​ры из стан​дар​т​ной пот​ре​би​тель​с​кой кор​зи​ны, а во​об​ще все то​ва​ры, учи​ты​ва​емые при из​ме​ре​нии ва​ло​во​го внут​рен​не​го про​дук​та. А в ка​чес​т​ве удель​ных ве​сов бе​рут до​ли, вно​си​мые каж​дым из про​дук​тов в ВВП. Ес​ли ин​декс пот​ре​би​тель​с​ких цен каж​дый из нас, в прин​ци​пе, мо​жет рас​счи​тать са​мос​то​ятель​но, то, что​бы по​лу​чить зна​че​ния ин​дек​са-деф​ля​то​ра, по​на​до​бит​ся гран​ди​оз​ное ста​тис​ти​чес​кое бю​ро, ко​то​рое за​ме​ря​ет це​ны всех то​ва​ров и оце​ни​ва​ет их «вклад в ВВП». Оче​вид​но, что ин​декс-деф​ля​тор об​ла​да​ет все​ми те​ми же не​дос​тат​ка​ми, что и ИПЦ. Но у не​го есть и своя спе​ци​фи​ка. Она свя​за​на с тем, что по​ня​тие ВВП са​мо по се​бе яв​ля​ет​ся стран​ной и па​ра​док​саль​ной вещью. 

    Валовый внут​рен​ний про​дукт - это сум​мар​ная ры​ноч​ная сто​имость всех ко​неч​ных то​ва​ров и ус​луг, про​из​ве​ден​ных в стра​не на про​тя​же​нии го​да. Сто​имость сырья и по​лу​фаб​ри​ка​тов при под​с​че​те ВВП не учи​ты​ва​ет​ся. 

    ВВП сос​то​ит из че​ты​рех ком​по​нен​тов: пот​ре​би​тель​с​кие рас​хо​ды час​т​ных лиц, ин​вес​ти​ци​он​ные зат​ра​ты фирм, го​су​дар​с​т​вен​ные за​куп​ки и чис​тый эк​с​порт, то есть раз​ни​ца меж​ду эк​с​пор​том и им​пор​том. Та​ким об​ра​зом, он скла​ды​ва​ет​ся из рас​хо​дов, осу​щес​т​в​лен​ных на тер​ри​то​рии дан​ной стра​ны пот​ре​би​те​ля​ми, ком​па​ни​ями, го​су​дар​с​т​вом и инос​т​ран​ца​ми. 

    Чтобы од​ни и те же рас​хо​ды не учи​ты​ва​лись нес​коль​ко раз, при​ни​ма​ют​ся не​ко​то​рые ме​ры пре​дос​то​рож​нос​ти. Из уче​та ВВП ис​к​лю​ча​ют​ся, как мы уже ска​за​ли, сырье и по​лу​фаб​ри​ка​ты. Не учи​ты​ва​ют​ся чис​то фи​нан​со​вые сдел​ки, нап​ри​мер, куп​ляп​ро​да​жа ак​ций. Го​су​дар​с​т​вен​ные рас​хо​ды в ви​де суб​си​дий или по​со​бий учи​ты​ва​ют​ся как пот​ре​би​тель​с​кие или ин​вес​ти​ци​он​ные рас​хо​ды ко​неч​ных по​лу​ча​те​лей, но не как го​су​дар​с​т​вен​ные за​куп​ки. На​ко​нец, ис​к​лю​ча​ют​ся сдел​ки по пе​реп​ро​да​же пред​ме​тов, из​го​тов​лен​ных в прош​лые го​ды. 

[image: image2.png]



    Германия, 1923 г. Ку​пю​ра в 200 мил​ли​ар​дов ма​рок. Что​бы ус​ко​рить из​го​тов​ле​ние та​ких де​неж​ных зна​ков, на них на​но​си​ли ри​су​нок толь​ко с од​ной сто​ро​ны, вто​рая же ос​та​ва​лась чис​той
    При под​с​че​те ВВП не​из​беж​но ис​поль​зо​ва​ние ус​лов​нос​тей, ко​то​рые во мно​гом обес​це​ни​ва​ют все кро​пот​ли​вые вы​чис​ле​ния ста​тис​ти​чес​ких ор​га​нов. Пред​с​та​вим се​бе, что нек​то сда​ет дом в арен​ду. Он ока​зы​ва​ет сво​ему жиль​цу ус​лу​ги, тот их оп​ла​чи​ва​ет, и сто​имость этих ус​луг вклю​ча​ет​ся в ВВП. До​пус​тим, что впос​лед​с​т​вии жи​лец по​ку​па​ет дом у хо​зя​ина. Те​перь он не поль​зу​ет​ся ус​лу​гой по арен​де и не оп​ла​чи​ва​ет ее. Это зна​чит, что об​щий объ​ем про​из​ве​ден​ных ус​луг в эко​но​ми​ке сни​зил​ся, а зна​чит, на со​от​вет​с​т​ву​ющую сум​му умень​шил​ся и ВВП! Со​во​куп​ный до​ход жи​те​лей стра​ны умень​шил​ся! 

    Чтобы из​бе​жать та​ко​го аб​сур​д​но​го вы​во​да, ста​тис​ти​ки счи​та​ют, что каж​дый че​ло​век, жи​ву​щий в соб​с​т​вен​ном до​ме, «сда​ет его в арен​ду сам се​бе». По ры​ноч​ной це​не, оп​ре​де​ля​емой ис​хо​дя из арен​д​ных ста​вок по ре​аль​ным сдел​кам с ана​ло​гич​ны​ми объ​ек​та​ми нед​ви​жи​мос​ти. Ну, а в воп​ро​се, ка​кие объ​ек​ты счи​та​ют​ся «ана​ло​гич​ны​ми», тут уж при​хо​дит​ся до​ве​рять ста​тис​ти​чес​ким ор​га​нам. 

    Впрочем, это еще цве​точ​ки. Воз​ни​ка​ют и бо​лее серь​ез​ные воп​ро​сы. Ес​ли в ВВП дол​ж​на учи​ты​вать​ся арен​д​ная пла​та за дом, ко​то​рый я «сдаю в арен​ду са​мо​му се​бе», по​че​му бы не учесть и пла​ту за то, что я «под​во​жу сам се​бя на ав​то​мо​би​ле»? Но она ни​как не учи​ты​ва​ет​ся. 

    За ис​к​лю​че​ни​ем арен​ды нед​ви​жи​мос​ти, ус​лу​ги, ко​то​рые мы ока​зы​ва​ем са​мим се​бе и чле​нам сво​их се​мей, при под​с​че​те ВВП пол​нос​тью иг​но​ри​ру​ют​ся. По​это​му раз​ли​чия в сти​ле жиз​ни в кри​вом зер​ка​ле ста​тис​ти​ки мо​гут выг​ля​деть как раз​ли​чия в уров​не бо​гат​с​т​ва. 

    Известно, что в За​пад​ной Ев​ро​пе су​щес​т​ву​ют очень вы​со​кие на​ло​ги на бен​зин. По​это​му там, срав​ни​тель​но с Аме​ри​кой, лю​ди мень​ше поль​зу​ют​ся лич​ны​ми ав​то​мо​би​ля​ми и боль​ше - об​щес​т​вен​ным тран​с​пор​том. Но поль​зо​ва​ние лич​ны​ми ав​то​мо​би​ля​ми в ВВП не учи​ты​ва​ет​ся, а об​щес​т​вен​ный тран​с​порт - учи​ты​ва​ет​ся. Сле​до​ва​тель​но, ис​поль​зо​ва​ние по​ка​за​те​ля ВВП сис​те​ма​ти​чес​ки за​ни​жа​ет по​ка​за​те​ли США и в ка​кой-то ме​ре пре​уве​ли​чи​ва​ет бо​гат​с​т​во за​пад​но​ев​ро​пей​с​ких стран. 

    С уче​том ус​луг есть и еще од​на слож​ность. Пред​с​та​вим се​бе обыч​ную па​рик​ма​хер​с​кую. До​пус​тим, в прош​лом го​ду ее вы​руч​ка сос​та​ви​ла 500 ты​сяч руб​лей, а в этом - 600 ты​сяч. Как из​ме​нил​ся ре​аль​ный объ​ем ус​луг, ока​зан​ных этим пред​п​ри​яти​ем? Мо​жет быть, она ока​за​ла на 20% боль​ше ус​луг по тем же це​нам? Или на​обо​рот - тот же объ​ем про​дук​ции был ре​али​зо​ван по це​нам, вы​рос​шим на 20%? Или имел мес​то дру​гой ва​ри​ант? 

    Увы, кор​рек​т​но​го от​ве​та на этот воп​рос не су​щес​т​ву​ет. Ес​ли счи​тать, что «ре​аль​ный объ​ем про​из​вод​с​т​ва» в па​рик​ма​хер​с​кой оп​ре​де​ля​ет​ся ко​ли​чес​т​вом об​с​лу​жен​ных кли​ен​тов, то ка​чес​т​во и слож​ность стриж​ки не учи​ты​ва​ют​ся. А ведь оче​вид​но, что ес​ли в прош​лом го​ду па​рик​ма​хер​с​кая об​ри​ла на​го​ло 2000 че​ло​век, а в этом пос​т​риг​ла те же 2000 под по​лу​бокс, на​ли​цо яв​ный прог​ресс. Та​ким об​ра​зом, мы не мо​жем ак​ку​рат​но вы​де​лить в при​рос​те вы​руч​ки фак​тор по​вы​ше​ния цен и фак​тор за​ме​ще​ния прос​тых ус​луг слож​ны​ми. Что​бы сде​лать это, по​на​до​бит​ся зыб​кая и не​на​деж​ная про​це​ду​ра оцен​ки. Из-за это​го все под​с​че​ты фи​зи​чес​ко​го объ​ема про​из​вод​с​т​ва в сфе​ре ус​луг ока​зы​ва​ют​ся до​воль​но сом​ни​тель​ны​ми, а ведь в на​ибо​лее раз​ви​тых стра​нах сер​вис​ный сек​тор сос​тав​ля​ет по​ряд​ка 70% ВВП. 

    Таким об​ра​зом, ин​декс цен, рас​счи​тан​ный по деф​ля​то​ру ВВП, сле​ду​ет вос​п​ри​ни​мать с боль​шой ос​то​рож​нос​тью. Что же ка​са​ет​ся ВВП как по​ка​за​те​ля, ха​рак​те​ри​зу​юще​го со​во​куп​ное бо​гат​с​т​во на​ции, то в боль​шин​с​т​ве слу​ча​ев бо​лее адек​ват​ным ока​зы​ва​ет​ся дру​гой ин​ди​ка​тор - со​во​куп​ная ры​ноч​ная сто​имость кор​по​ра​ций, за​ре​гис​ти​ро​ван​ных в стра​не. 

Немонетарные причины изменения индексов цен
    В обы​ден​ной ре​чи ин​ф​ля​ция прак​ти​чес​ки тож​дес​т​вен​на по​вы​ше​нию ин​дек​са цен. Од​на​ко мы, зная, сколь приб​ли​зи​тель​ны​ми, не​точ​ны​ми и сме​щен​ны​ми яв​ля​ют​ся эти ин​дек​сы, мо​жем про​ана​ли​зи​ро​вать слу​чаи, ког​да из​ме​не​ние це​но​вых ин​дек​сов в об​щем-то не свя​за​но с ин​ф​ля​ци​он​ны​ми про​цес​са​ми. Мы рас​смот​рим нес​коль​ко при​ме​ров, ког​да рост цен про​ис​хо​дит по при​чи​нам, не свя​зан​ным с де​неж​ной по​ли​ти​кой. В по​доб​ных слу​ча​ях он име​ет ра​зо​вый ха​рак​тер, про​ис​хо​дит од​но​мо​мен​т​ным скач​ком и вско​ре прек​ра​ща​ет​ся, не имея при​чин для даль​ней​ше​го раз​ви​тия. 

Колебания спроса на деньги
    Спрос на день​ги - это ко​ли​чес​т​во де​нег, ко​то​рое лю​ди хо​те​ли бы дер​жать в ко​шель​ках и на сче​тах при дан​ном уров​не бо​гат​с​т​ва. Ес​ли он вы​сок, это зна​чит, что лю​ди пред​по​чи​та​ют дер​жать в де​неж​ной фор​ме зна​чи​тель​ную часть сво​его бо​гат​с​т​ва; ес​ли же он ни​зок, зна​чит, они бо​лее склон​ны дер​жать на ру​ках не день​ги, а нед​ви​жи​мость, цен​ные бу​ма​ги, пот​ре​би​тель​с​кие бла​га дли​тель​но​го поль​зо​ва​ния и т.д. Пос​коль​ку в сов​ре​мен​ном ми​ре од​нов​ре​мен​но хо​дит нес​коль​ко ви​дов де​нег, мож​но го​во​рить об от​дель​ном спро​се на дол​ла​ры, спро​се на ев​ро, руб​ли и про​чие ва​лю​ты. В то вре​мя как пред​ло​же​ние де​нег оп​ре​де​ля​ет​ся го​су​дар​с​т​вен​ной по​ли​ти​кой, спрос на них про​из​во​ден от нас​т​ро​ений и пред​поч​те​ний пуб​ли​ки. 

    Если учас​т​ни​ки рын​ка те​ря​ют же​ла​ние дер​жать на ру​ках ка​кую-ли​бо ва​лю​ту, а про​чие фак​то​ры ос​та​ют​ся не​из​мен​ны​ми, то этот вид де​нег обес​це​ни​ва​ет​ся. Ин​дек​сы цен и кур​сы инос​т​ран​ных ва​лют по от​но​ше​нию к дан​ным день​гам по​вы​ша​ют​ся. 

    Причиной та​ко​го сдви​га мо​гут быть са​мые раз​ные фак​то​ры. Нап​ри​мер, вве​де​ние в обо​рот ев​ро нес​коль​ко умень​ши​ло спрос на дол​лар со сто​ро​ны жи​те​лей Вос​точ​ной Ев​ро​пы. А в Рос​сии на​ча​ла 2000-х гг. спрос на рубль стре​ми​тель​но по​вы​шал​ся бла​го​да​ря по​ли​ти​чес​кой ста​би​ли​за​ции, хо​тя пред​ло​же​ние руб​лей уве​ли​чи​ва​лось еще быс​т​рее. В лю​бом слу​чае, од​на​ко, ко​ле​ба​ния спро​са на день​ги по​рож​да​ют ра​зо​вые, еди​нов​ре​мен​ные из​ме​не​ния и не мо​гут быть пос​то​ян​но дей​с​т​ву​ющим фак​то​ром. Рост или па​де​ние спро​са на ка​кую-ли​бо ва​лю​ту от​ра​жа​ет об​щес​т​вен​ную ре​ак​цию на ка​кое-ли​бо со​бы​тие. Ког​да оно за​вер​ша​ет​ся, ис​че​за​ют ос​но​ва​ния и для из​ме​не​ния сто​имос​ти де​нег. 

Повышение или снижение реального ВВП
    Общее пра​ви​ло го​во​рит, что уро​вень цен бу​дет ста​би​лен, ес​ли сох​ра​ня​ет​ся пос​то​ян​ная про​пор​ция меж​ду ве​ли​чи​ной де​неж​ной мас​сы и ре​аль​ным объ​емом про​из​вод​с​т​ва то​ва​ров и ус​луг в эко​но​ми​ке. Ес​ли эта про​пор​ция ме​ня​ет​ся в сто​ро​ну от​но​си​тель​но​го уве​ли​че​ния де​неж​ной мас​сы, це​ны вы​рас​тут, а ес​ли в про​ти​во​по​лож​ном нап​рав​ле​нии - упа​дут. Та​ким об​ра​зом, вне за​ви​си​мос​ти от чис​то де​неж​ных воп​ро​сов, це​ны мо​гут вы​рас​ти, ес​ли в стра​не в си​лу ка​ких-ли​бо при​чин па​да​ет ре​аль​ное про​из​вод​с​т​во. Од​на​ко та​кое па​де​ние не мо​жет быть од​нов​ре​мен​но рез​ким и про​дол​жи​тель​ным, по​это​му эко​но​ми​чес​кий спад в ка​чес​т​ве пос​то​ян​ной и сис​те​ма​ти​чес​кой при​чи​ны рос​та цен ниг​де не наб​лю​да​ет​ся. Он мо​жет выз​вать толь​ко крат​кос​роч​ный, еди​нов​ре​мен​ный сдвиг цен, но не соз​дать серь​ез​ной тен​ден​ции. 

Изменения в добыче драгоценных металлов
    Еще од​на воз​мож​ная при​чи​на ра​зо​вых скач​ков в ин​дек​сах цен ха​рак​тер​на для об​ществ, где день​га​ми яв​ля​ют​ся дра​го​цен​ные ме​тал​лы. При от​к​ры​тии но​вых бо​га​тых мес​то​рож​де​ний или при изоб​ре​те​нии бо​лее эф​фек​тив​ных спо​со​бов их до​бы​чи и вып​лав​ки про​из​вод​с​т​во зо​ло​та и се​реб​ра рез​ко воз​рас​та​ет. Его се​бес​то​имость сни​жа​ет​ся. Дра​го​цен​ные ме​тал​лы в срав​не​нии с дру​ги​ми пред​ме​та​ми де​ше​ве​ют. А зна​чит, вы​ра​жен​ные в зо​ло​те це​ны всех то​ва​ров рас​тут. 

    Но та​кой ин​ф​ля​ци​он​ный шок не мо​жет прев​ра​тить​ся в пос​то​ян​ную проб​ле​му. От​к​ры​тия но​вых за​ле​жей се​реб​ра и зо​ло​та про​ис​хо​дят не каж​дый день. В обыч​ный год мы ско​рее бу​дем ожи​дать, что про​из​вод​с​т​во дра​го​цен​ных ме​тал​лов бу​дет рас​ти мед​лен​нее, чем про​из​вод​с​т​во ос​таль​ных то​ва​ров. А зна​чит, по​ку​па​тель​ная спо​соб​ность ме​тал​ли​чес​ких мо​нет вы​рас​тет. Та​ким об​ра​зом, при зо​ло​том стан​дар​те це​ны мо​гут вне​зап​но взле​теть раз в нес​коль​ко де​ся​ти​ле​тий, а по​том пос​те​пен​но сок​ра​щать​ся на про​тя​же​нии мно​гих лет. Но ни​ка​кой про​дол​жи​тель​ной ин​ф​ля​ции воз​ник​нуть не мо​жет. 

    Итак, ин​дек​сы цен мо​гут ме​нять​ся из-за ко​ле​ба​ний в спро​се на день​ги, по​вы​ше​ния или сни​же​ния ре​аль​но​го ВВП, из-за пе​ре​мен в ус​ло​ви​ях до​бы​чи дра​го​цен​ных ме​тал​лов, на​ко​нец, из-за цен​нос​т​но-пси​хо​ло​ги​чес​ких фак​то​ров. Все эти ве​щи, ко​неч​но, са​ми по се​бе не мо​гут вли​ять на уро​вень цен так рез​ко, как го​су​дар​с​т​вен​ная де​неж​ная по​ли​ти​ка. Тем не ме​нее вно​сить оп​ре​де​лен​ную це​но​вую нес​та​биль​ность они спо​соб​ны. 

    Надо ска​зать, что эта нес​та​биль​ность - вещь со​вер​шен​но не​из​беж​ная, и ни один эко​но​мист не в си​лах пред​ло​жить ре​цеп​та, как от нее из​ба​вить​ся. Та​ко​ва жизнь. Ни один че​ло​век не мо​жет про​жить всю жизнь так, что​бы его тем​пе​ра​ту​ра всег​да бы​ла ров​но 36,6 - здесь ме​ди​ци​на бес​силь​на. То​же са​мое и с уров​нем цен. Есть неп​ре​одо​ли​мые фак​то​ры, ко​то​рые под​тал​ки​ва​ют его то к по​вы​ше​нию, то к по​ни​же​нию. Глу​по рас​стра​ивать​ся из-за это​го или меч​тать, что ког​да-ни​будь кто-то ис​ко​ре​нит это яв​ле​ние. 

    Другое де​ло - «ру​кот​вор​ные» скач​ки цен, ко​то​рые соз​да​ют​ся де​неж​но-кре​дит​ной по​ли​ти​кой пра​ви​тель​с​т​ва. Они-то как раз вов​се не яв​ля​ют​ся прин​ци​пи​аль​но не​ус​т​ра​ни​мой час​тью жиз​ни. Они оп​ре​де​ля​ют​ся не тех​но​ло​ги​ей и не на​ши​ми пред​поч​те​ни​ями. Бо​лее то​го, они мо​гут прев​ра​щать​ся в сис​те​му, а не сво​дить​ся к крат​ков​ре​мен​ным пот​ря​се​ни​ям. При​чи​на у них од​на - уве​ли​че​ние де​неж​ной мас​сы. Да​вай​те же раз​бе​рем​ся, как это де​ла​ет​ся. 

Способы эмиссии денег
    Существует один спо​соб эмис​сии на​лич​ных де​нег и три спо​со​ба эмис​сии без​на​ла. На​лич​ные день​ги, как вы до​га​ды​ва​етесь, прос​то пе​ча​та​ют на со​от​вет​с​т​ву​ющем стан​ке. В эко​но​ми​ку они вбра​сы​ва​ют​ся в тот мо​мент, ког​да пра​ви​тель​с​т​во рас​п​ла​чи​ва​ет​ся све​же​от​пе​ча​тан​ны​ми ку​пю​ра​ми или ко​му-ни​будь их да​рит. Ес​ли же их не за​пус​ка​ют в об​ра​ще​ние, а прос​то хра​нят в под​ва​лах фаб​ри​ки Гоз​на​ка, это рав​ноз​нач​но то​му, что этих де​нег ник​то не на​пе​ча​тал. 

    Денежная мас​са не ме​ня​ет​ся и в том слу​чае, ес​ли пра​ви​тель​с​т​во унич​то​жа​ет по​пав​шие к не​му вет​хие ку​пю​ры, за​ме​няя их но​вень​ки​ми, толь​ко что с пе​чат​но​го стан​ка. Глав​ное, что​бы пос​то​ян​ным бы​ло об​щее ко​ли​чес​т​во на​лич​ных в обо​ро​те - ес​ли, ко​неч​но, мы не хо​тим ус​т​ро​ить ин​ф​ля​цию. 

Печатание наличных
    «Типографский» спо​соб де​неж​ной эмис​сии - са​мый прос​той. Из​го​тов​ле​ние на​лич​ных на пе​чат​ном стан​ке не име​ет ни​ка​ко​го от​но​ше​ния к бан​ков​с​кой сис​те​ме. На​вер​ное, бан​ки​рам обид​но, и ес​тес​т​вен​но пред​по​ло​жить, что они про​сят ав​то​ров, ко​то​рые пи​шут учеб​ни​ки по эко​но​ми​ке, не упо​ми​нать об этом слиш​ком прос​том спо​со​бе уве​ли​чи​вать де​неж​ную мас​су. 

    Во вся​ком слу​чае, в по​пу​ляр​ных учеб​ни​ках про пе​чат​ный ста​нок не пи​шут, а рас​ска​зы​ва​ют ис​к​лю​чи​тель​но о «прод​ви​ну​тых» ви​дах эмис​сии, то есть об эмис​сии без​на​лич​ных де​нег. Се​год​ня, на​вер​ное, уже лю​бой пер​во​кур​с​ник-эко​но​мист мо​жет пе​ре​чис​лить три ин​с​т​ру​мен​та, ко​то​ры​ми Цен​т​ро​банк мо​жет воз​дей​с​т​во​вать на де​неж​ную мас​су. Это став​ка ре​фи​нан​си​ро​ва​ния, нор​ма обя​за​тель​но​го ре​зер​ви​ро​ва​ния и «опе​ра​ции на от​к​ры​том рын​ке». 

Рефинансирование коммерческих банков
    Ставка ре​фи​нан​си​ро​ва​ния - это про​цент, взи​ма​емый цен​т​раль​ным бан​ком по кре​ди​там, ко​то​рые вы​да​ют​ся обыч​ным, ком​мер​чес​ким бан​кам. При этом сло​во «кре​дит» не дол​ж​но вво​дить нас в заб​луж​де​ние. Нор​маль​ный кре​дит под​чи​нен же​лез​но​му за​ко​ну: ес​ли я даю ко​му-то в долг, ко​ли​чес​т​во де​нег в мо​ем ко​шель​ке умень​ша​ет​ся. Нель​зя од​нов​ре​мен​но съесть шо​ко​лад​ку и по​да​рить ее ко​му-то. Но для цен​т​раль​но​го бан​ка по​доб​ных ог​ра​ни​че​ний не су​щес​т​ву​ет. 

    Он вы​да​ет кре​ди​ты по-осо​бо​му. Вмес​то то​го, что​бы от​дать ко​му-то свои день​ги, как это де​ла​ет нас​то​ящий кре​ди​тор, ЦБ прос​то уве​дом​ля​ет ком​мер​чес​кий банк, что те​перь у то​го на кор​с​че​те по​яви​лась не​кая сум​ма, и на ту же са​мую сум​му, с при​бав​ле​ни​ем про​цен​тов, воз​рас​та​ет долг ком​мер​чес​ко​го бан​ка пе​ред цен​т​раль​ным. 
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    Германия, 1923 г. Жен​щи​на то​пит печ​ку бу​маж​ны​ми день​га​ми.
    Представьте се​бе, что име​ет​ся ком​мер​чес​кий банк. Его ак​ти​вы сос​тав​ля​ют мил​ли​ард туг​ри​ков и сос​то​ят на 10% из на​лич​ных туг​ри​ков, на 10% из цен​ных бу​маг и на 80% - из кре​ди​тов, вы​дан​ных раз​лич​ным за​ем​щи​кам. 

    Пассивы то​же рав​ны мил​ли​ар​ду туг​ри​ков[2]. Од​ну пя​тую пас​си​вов сос​тав​ля​ет соб​с​т​вен​ный ка​пи​тал бан​ка, а ос​таль​ное об​ра​зу​ет​ся за счет средств вклад​чи​ков и про​чих лю​дей, одол​жив​ших бан​ку день​ги. 

    Допустим, вклад​чи​ки это​го бан​ка внес​ли свои день​ги в сред​нем под 5% го​до​вых, а сам банк вы​да​ет кре​ди​ты под 6% го​до​вых. Боль​ше же​ла​ющих вкла​ды​вать под та​кую став​ку нет. Ес​ли банк хо​чет уве​ли​чить сум​му хра​ня​щих​ся в нем де​по​зи​тов с 800 до 900 млн. туг​ри​ков, он дол​жен под​нять став​ку до 6%, а что​бы прив​лечь вкла​дов на 1 млрд. туг​ри​ков, на​до пла​тить уже 7%. 

    Банк на это ид​ти не го​тов, по​то​му что, за​няв до​пол​ни​тель​ные 200 млн. туг​ри​ков, он смо​жет раз​мес​тить их не под 7%, а толь​ко, ска​жем, под 5,5%. Соб​лю​да​ет​ся рав​но​ве​сие. 

    И тут на сце​не по​яв​ля​ет​ся цен​т​раль​ный банк го​су​дар​с​т​ва. И го​во​рит: «Мне нуж​но ожив​ле​ние эко​но​ми​ки, по​это​му я го​тов вы​дать вам кре​дит все​го лишь под 3% го​до​вых! Хо​ти​те?». 

    В ком​мер​чес​ком бан​ке на​чи​на​ют счи​тать, ка​кую сум​му они мог​ли бы за​нять под та​кой про​цент, что​бы за​тем одол​жить ее дол​ж​ни​кам по бо​лее вы​со​кой став​ке. До​пус​тим, у них есть два по​тен​ци​аль​ных за​ем​щи​ка: один сог​ла​сен взять 200 млн. туг​ри​ков под 5,5% го​до​вых (о нем мы уже ска​за​ли вы​ше), а вто​рой на​де​ет​ся по​лу​чить та​кую же сум​му под 4%. Зна​чит, со​во​куп​ный кре​дит бу​дет рас​ши​рен на 400 млн. туг​ри​ков. 

    Коммерческий банк за​ни​ма​ет эту сум​му у цен​т​раль​но​го. Те​перь его ак​ти​вы нас​чи​ты​ва​ют 1,4 млрд.: на​лич​ные туг​ри​ки на 100 млн., цен​ные бу​ма​ги еще на 100 млн., кре​ди​ты, вы​дан​ные ста​рым за​ем​щи​кам, на 800 млн., и еще но​вые 400 млн. на кор​рес​пон​ден​т​с​ком сче​те в цен​т​ро​бан​ке. 

    Пассивы то​же ста​ли сос​тав​лять 1,4 млрд.: 200 млн. - это соб​с​т​вен​ный ка​пи​тал, 800 млн. - долг пе​ред вклад​чи​ка​ми и 400 млн. - долг пе​ред цен​т​раль​ным бан​ком. 

    В эко​но​ми​ке по​яви​лось 400 млн. но​вых туг​ри​ков. Прав​да, по​ка они ле​жат у на​ше​го ком​мер​чес​ко​го бан​ка на кор​с​че​те в ЦБ и ни на что не вли​я​ют. Но это прод​лит​ся не​дол​го. 

    Вскоре ком​мер​чес​кий банк объ​яв​ля​ет, что он сни​жа​ет про​цент по сво​им кре​ди​там с 6% до 5,5% про​цен​тов го​до​вых. Один из по​тен​ци​аль​ных за​ем​щи​ков, уз​нав об этом, сра​зу бе​рет ссу​ду в раз​ме​ре 200 млн. туг​ри​ков. 

    Через не​ко​то​рое вре​мя кре​дит​ная став​ка сни​жа​ет​ся еще раз - до 4%. Од​нов​ре​мен​но на​до бу​дет сни​зить и став​ку по де​по​зи​там, что​бы она бы​ла ни​же это​го уров​ня. Но глав​ное не в этом, а в том, что вто​рые 200 млн. туг​ри​ков то​же бу​дут пе​ре​да​ны за​ем​щи​ку. И те​перь на​ри​со​ван​ные цен​т​ро​бан​ком 400 млн. но​вых туг​ри​ков уже не по​ко​ят​ся в нед​рах бан​ков​с​кой сис​те​мы, а на​хо​дят​ся в ру​ках у не​бан​ков​с​ких ор​га​ни​за​ций - за​ем​щи​ков бан​ка. Как толь​ко эти за​ем​щи​ки нач​нут тра​тить по​лу​чен​ные ими день​ги, эф​фект от сни​же​ния став​ки ре​фи​нан​си​ро​ва​ния ста​нет не​пос​ред​с​т​вен​ным. На​ри​со​ван​ные день​ги нач​нут раз​ли​вать​ся по эко​но​ми​ке, не​рав​но​мер​но под​тал​ки​вая це​ны вверх и соз​да​вая пе​ре​рас​п​ре​де​ли​тель​ный эф​фект. 

    Так и уве​ли​чи​ва​ет​ся ко​ли​чес​т​во де​нег в об​ра​ще​нии. Ко​неч​но, фор​маль​но кре​дит вы​да​ет​ся на ог​ра​ни​чен​ный срок и дол​жен быть по​га​шен с про​цен​та​ми, но на прак​ти​ке, ког​да для ком​мер​чес​ко​го бан​ка при​дет по​ра рас​п​ла​чи​вать​ся, он по​лу​чит еще од​ну ссу​ду. 

    Считается, что чем ни​же став​ка ре​фи​нан​си​ро​ва​ния, тем боль​ше по​доб​ных кре​ди​тов бу​дет вы​да​вать цен​т​ро​банк и тем быс​т​рее ста​нет воз​рас​тать де​неж​ная мас​са. В жиз​ни, од​на​ко, не все так прос​то. Цен​т​раль​ные бан​ки​ры са​ми ре​ша​ют, ког​да, сколь​ко и ко​му де​нег они да​дут, и роль не​офи​ци​аль​ных сог​ла​ше​ний в этом про​цес​се очень ве​ли​ка. Да​же в та​кой стра​не, как Япо​ния, не го​во​ря уже о Рос​сии… 

Манипуляции с обязательным резервированием
    Вторая фор​ма уп​рав​ле​ния без​на​лич​ной де​неж​ной мас​сой - это ма​ни​пу​ли​ро​ва​ние нор​ма​ми обя​за​тель​но​го ре​зер​ви​ро​ва​ния. Рас​смот​рим под​роб​нее, что это та​кое. 

    Вкладчик при​но​сит в банк 1000 туг​ри​ков. Из них 500 он кла​дет на сроч​ный го​до​вой де​по​зит под 10%, а дру​гие 500 - на бес​сроч​ный де​по​зит под 2% го​до​вых. День​ги, ле​жа​щие на бес​сроч​ном де​по​зи​те, вклад​чик мо​жет в лю​бой мо​мент пот​ре​бо​вать на​зад. По​это​му у бан​ка всег​да дол​ж​на быть в за​па​се со​от​вет​с​т​ву​ющая сум​ма - 500 туг​ри​ков. С дру​гой сто​ро​ны, что​бы зап​ла​тить по это​му вкла​ду про​цент, банк дол​жен их ку​да-то вло​жить и сам по​лу​чить про​цен​ты по сво​им вло​же​ни​ям. Итак, день​ги од​нов​ре​мен​но дол​ж​ны хра​нить​ся в бан​ке и прок​ру​чи​вать​ся где-то у за​ем​щи​ков бан​ка. Па​ра​докс! 

    В нор​маль​ных ры​ноч​ных ус​ло​ви​ях, ког​да бан​ки не име​ют ни​ка​ких при​ви​ле​гий, эта проб​ле​ма не​раз​ре​ши​ма. При та​ком ре​жи​ме ни​ка​ких про​цен​тов по бес​сроч​но​му де​по​зи​ту быть не мо​жет. Бес​сроч​ный де​по​зит оз​на​ча​ет, что вклад​чик при​нес день​ги в банк и ос​та​вил их там хра​нить​ся до вос​т​ре​бо​ва​ния. Его сред​с​т​ва ни на се​кун​ду из бан​ка не вы​во​дят​ся и ни​ка​ко​му рис​ку не под​вер​га​ют​ся. Они дей​с​т​ви​тель​но мо​гут быть воз​в​ра​ще​ны хо​зя​ину по пер​во​му зап​ро​су. Но ес​ли вклад​чи​ку не при​хо​дит​ся ни ждать, ни рис​ко​вать, то и ни​ка​ко​го до​хо​да по сво​ему де​по​зи​ту он по​лу​чать не мо​жет. В дан​ном слу​чае банк иг​ра​ет роль ка​ме​ры хра​не​ния, а ког​да мы сда​ем в ка​ме​ру хра​не​ния че​мо​дан, мы вов​се не ожи​да​ем, что, за​би​рая его на​зад, по​лу​чим в ка​чес​т​ве «про​цен​тов» еще и ма​лень​кую су​моч​ку. Ана​ло​гич​но, сда​вая в гар​де​роб паль​то и шарф, мы не на​де​ем​ся по​лу​чить на​зад паль​то и два шар​фа. Наш вклад в дан​ном слу​чае не «ра​бо​та​ет» - он прос​то хра​нит​ся в на​деж​ном мес​те, и хо​ро​шо еще, ес​ли с нас не взи​ма​ют пла​ту за хра​не​ние. А кто хо​чет по​лу​чать про​цен​ты - тот де​ла​ет вкла​ды на оп​ре​де​лен​ный срок. 

    Но в ре​аль​ном ми​ре бан​ки име​ют при​ви​ле​ги​ро​ван​ный ста​тус. Их ста​биль​ность про​воз​г​ла​ше​на при​ори​те​том го​су​дар​с​т​вен​ной по​ли​ти​ки. Фак​ти​чес​ки в лю​бой сов​ре​мен​ной стра​не го​су​дар​с​т​во да​ет га​ран​тию, что час​т​ные бан​ки не бу​дут ра​зо​рять​ся. Ес​ли они по​па​да​ют в труд​ное по​ло​же​ние, то на​ци​ональ​ный цен​т​ро​банк спа​са​ет их, пре​дос​тав​ляя льгот​ные кре​ди​ты пос​ред​с​т​вом «ре​фи​нан​си​ро​ва​ния».[3]

    При этом бан​ки под​вер​га​ют​ся жес​т​ко​му ре​гу​ли​ро​ва​нию, они обя​за​ны вы​пол​нять сот​ни нор​ма​ти​вов ЦБ. Счи​та​ет​ся, что это по​вы​ша​ет их на​деж​ность. Од​на​ко сре​ди этих нор​ма​ти​вов от​сут​с​т​ву​ет та​кой, как «стоп​ро​цен​т​ное ре​зер​ви​ро​ва​ние сче​тов до вос​т​ре​бо​ва​ния». Лю​бой гар​де​роб​щик по​ни​ма​ет, что он не дол​жен за​ра​ба​ты​вать, сда​вая нап​ро​кат те ве​щи, ко​то​рые при​нес​ли ему в гар​де​роб. Но сов​ре​мен​ный бан​кир смот​рит на жизнь ина​че. Ес​ли цен​т​раль​ный банк не зап​ре​ща​ет вы​да​вать кре​ди​ты за счет средств, прив​ле​чен​ных по бес​сроч​ным де​по​зи​там, и да​же обе​ща​ет спа​сать всех, кто, за​ни​ма​ясь та​ки​ми де​ла​ми, до​хо​дит до неп​ла​те​жес​по​соб​нос​ти, по​че​му бы не де​лать это? 

    В ре​зуль​та​те банк пос​та​ра​ет​ся вы​дать кре​ди​ты на всю сум​му 1000 туг​ри​ков, вклю​чая как 500, при​шед​шие в ви​де сроч​но​го вкла​да на год, так и 500, пос​ту​пив​шие в ви​де вкла​да до вос​т​ре​бо​ва​ния. До​пус​тим, вся ты​ся​ча туг​ри​ков бы​ла да​на в долг фир​ме А. Что мы те​перь име​ем? 

    Оценим де​неж​ную мас​су, ко​то​рую из​вес​т​ные нам субъ​ек​ты дер​жа​ли на ру​ках и мог​ли пот​ра​тить в лю​бой день. Сна​ча​ла был прос​то вклад​чик, име​ющий 1000 туг​ри​ков. По​том он по​ло​жил 500 из них на сроч​ный де​по​зит, а ос​тав​ши​еся 500, ле​жа​щие на сче​те до вос​т​ре​бо​ва​ния, он по-преж​не​му мо​жет пот​ра​тить в лю​бой день. Но есть еще фир​ма, ко​то​рая взя​ла кре​дит у бан​ка. У нее на сче​те при​ба​ви​лось 1000 туг​ри​ков, и она то​же мо​жет пот​ра​тить эту сум​му в лю​бой день! 

    Там, где рань​ше бы​ла ты​ся​ча, те​перь пол​то​ры, и де​неж​ная мас​са, та​ким об​ра​зом, вы​рос​ла ров​но на 500 туг​ри​ков. Это про​изош​ло в тот мо​мент, ког​да день​ги, по​ло​жен​ные од​ним че​ло​ве​ком на бес​сроч​ный де​по​зит, од​нов​ре​мен​но по​яви​лись и на сче​те ор​га​ни​за​ции, взяв​шей кре​дит у бан​ка. Воз​мож​но, что ко​му​то из вас, чи​та​те​ли, это ка​жет​ся жуль​ни​чес​т​вом. Мне то​же так ка​жет​ся. Но с точ​ки зре​ния сов​ре​мен​ных бан​ки​ров, ми​нис​т​ров и боль​шин​с​т​ва пре​по​да​ва​те​лей эко​но​ми​ки, это со​вер​шен​но ле​ги​тим​ный про​цесс - «соз​да​ние де​нег бан​ков​с​кой сис​те​мой». 

    Если бы пла​те​жес​по​соб​ность ком​мер​чес​ких бан​ков не бы​ла га​ран​ти​ро​ва​на го​су​дар​с​т​вом, та​ких опе​ра​ций ник​то бы не со​вер​шал. Все бан​ки​ры бы осоз​на​ва​ли не​об​хо​ди​мость дер​жать стоп​ро​цен​т​ные ре​зер​вы под все прив​ле​чен​ные вкла​ды до вос​т​ре​бо​ва​ния. И не пла​ти​ли бы по этим вкла​дам про​цен​тов. А вот ес​ли бы го​су​дар​с​т​во в ли​це цен​т​ро​бан​ка да​ва​ло га​ран​тии ком​мер​чес​ким бан​кам, ни​че​го вза​мен от них не тре​буя, то прак​ти​ка «соз​да​ния де​нег» рас​п​рос​т​ра​ни​лась бы сов​сем уж без​б​реж​но. 

    Ведь «соз​да​ние де​нег бан​ков​с​кой сис​те​мой» мо​жет пов​то​рять​ся цик​ли​чес​ки: 

    -· А от​к​рыл бес​сроч​ный вклад в бан​ке №1; 

    -· банк, не сни​мая де​нег со сче​та А, пе​ре​дал их в ка​чес​т​ве кре​ди​та для Б; 

    -· Б пот​ра​тил эти день​ги на то​вар, куп​лен​ный у В; 

    -· В по​ло​жил вы​ру​чен​ные день​ги на вклад до вос​т​ре​бо​ва​ния в бан​ке №2; 

    -· банк №2, не сни​мая де​нег со сче​та В, пе​ре​дал их в ка​чес​т​ве кре​ди​та для Г… 

    К это​му мо​мен​ту од​ни и те же день​ги од​нов​ре​мен​но ле​жат на сче​тах А, В и Г! Из​на​чаль​ный вклад А, об​ра​ща​ясь в бан​ков​с​кой сис​те​ме, вы​рос втрое, и это толь​ко на​ча​ло! 

    Чтобы этот снеж​ный ком ког​да-ни​будь прек​ра​тил свой рост, не​об​хо​ди​мо, что​бы каж​дый раз на ста​дии вы​да​чи кре​ди​та банк пе​ре​да​вал за​ем​щи​ку не все прив​ле​чен​ные сред​с​т​ва, а толь​ко часть, ос​тав​ляя се​бе ка​кой-то ре​зер​в​ный ос​та​ток. Чем этот ос​та​ток боль​ше, тем ско​рее «соз​да​ние де​нег» прек​ра​тит​ся. Ес​ли он сос​тав​ля​ет 100% (че​го тре​бу​ет здра​вый смысл при от​сут​с​т​вии го​су​дар​с​т​вен​ных га​ран​тий), то про​цесс во​об​ще не нач​нет​ся. Но в ре​аль​нос​ти нор​ма ре​зер​ви​ро​ва​ния обыч​но сос​тав​ля​ет что-то око​ло 15%, 20% или 25%. И эту нор​му ус​та​нав​ли​ва​ет цен​т​раль​ный банк. 

    При же​ла​нии ком​мер​чес​кие бан​ки мо​гут дер​жать боль​ше ре​зер​вов под бес​сроч​ные де​по​зи​ты, чем им пред​пи​са​но, но это не столь важ​ное об​с​то​ятель​с​т​во. Глав​ное в том, что цен​т​ро​банк во​лен из​ме​нять нор​му обя​за​тель​но​го ре​зер​ви​ро​ва​ния по сво​ему ус​мот​ре​нию. Ес​ли она сос​тав​ля​ет 20%, то из 500 туг​ри​ков, по​ло​жен​ных на бес​сроч​ный де​по​зит на​шим вклад​чи​ком, на кре​дит пой​дут толь​ко 400, а ос​таль​ные 100 - в ре​зерв. Ес​ли ее по​вы​ша​ют до 25%, то на кре​дит пой​дет 375, а в ре​зерв - 125 туг​ри​ков. Чем вы​ше нор​ма обя​за​тель​но​го ре​зер​ви​ро​ва​ния по бес​сроч​ным вкла​дам, тем мень​ше соз​да​ет​ся но​вых де​нег при вы​да​че кре​ди​тов и тем мед​лен​нее рас​тет де​неж​ная мас​са. Но ес​ли ре​зер​ви​ро​ва​ние не стоп​ро​цен​т​ное, она обя​за​тель​но воз​рас​та​ет. 
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    Германия, июль 1923 г. Упот​реб​ле​ние бу​маж​ных де​нег для ок​лей​ки стен
Операции на открытом рынке
    Наконец, тре​тий спо​соб «на​ду​вать» без​на​лич​ную де​неж​ную мас​су - это так на​зы​ва​емые опе​ра​ции на от​к​ры​том рын​ке. Их суть, го​во​ря уп​ро​щен​но, сос​то​ит в том, что цен​т​раль​ный банк вы​хо​дит на ка​кой-ни​будь фи​нан​со​вый ры​нок (ча​ще все​го на тот, где тор​гу​ют​ся го​су​дар​с​т​вен​ные об​ли​га​ции или ва​лю​та) и на​чи​на​ет ску​пать ак​тив, по ко​то​ро​му идут тор​ги. Чем же при этом он рас​п​ла​чи​ва​ет​ся с про​дав​ца​ми? Ду​маю, вы уже до​га​да​лись - цен​т​ро​банк прос​то при​ри​со​вы​ва​ет у них на сче​тах оп​ре​де​лен​ные де​неж​ные сум​мы, взяв​ши​еся из ни​от​ку​да. 

    Представим се​бе ры​нок го​су​дар​с​т​вен​ных об​ли​га​ций. Ры​нок удоб​нее все​го пред​с​тав​лять в ви​де таб​ли​цы из двух ко​ло​нок и ог​ром​но​го ко​ли​чес​т​ва строк. В ле​вой ко​лон​ке - це​ны, по ко​то​рым раз​ные учас​т​ни​ки тор​гов хо​тят ку​пить или про​дать об​ли​га​ции. В пра​вой - то ко​ли​чес​т​во об​ли​га​ций, ко​то​рое хо​тят ку​пить или про​дать все, кто выс​та​вил за​яв​ку по дан​ной це​не. Са​мая вы​со​кая це​на, по ко​то​рой кто-то про​да​ет - в са​мой вер​х​ней стро​ке. Са​мая низ​кая це​на, по ко​то​рой есть за​яв​ка на по​куп​ку - в са​мой ниж​ней. И чем ни​же це​на, тем ни​же стро​ка, в ко​то​рую впи​сы​ва​ют​ся дан​ные о за​яв​ках, выс​тав​лен​ных по этой це​не. В се​ре​ди​не таб​ли​цы на​хо​дят​ся две осо​бен​ных стро​ки - са​мая де​ше​вая за​яв​ка на про​да​жу и са​мая до​ро​гая за​яв​ка на по​куп​ку[4]. 
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    Котировочный ста​кан
    Допустим, что они выг​ля​дят так: на про​да​жу выс​тав​ле​но 2000 об​ли​га​ций по це​не 100,1 туг​рик, а са​мое до​ро​гое пред​ло​же​ние на по​куп​ку - это зап​рос на 1000 об​ли​га​ций по це​не 100 туг​ри​ков ров​но. Ес​тес​т​вен​но, каж​дый учас​т​ник тор​гов в лю​бой мо​мент мо​жет че​рез элек​т​рон​ный тер​ми​нал снять свою за​яв​ку, выс​та​вить но​вую или из​ме​нить це​ну и объ​ем в сво​ей уже выс​тав​лен​ной за​яв​ке. По​это​му вид таб​ли​цы до​воль​но час​то ме​ня​ет​ся. Пос​то​янен лишь прин​цип, по ко​то​ро​му за​яв​ки на сдел​ки с вы​со​ки​ми це​на​ми ввер​ху, а с низ​ки​ми це​на​ми - вни​зу. 

    Представим, что кто-то, гля​дя на опи​сан​ную на​ми кар​ти​ну, вво​дит в тер​ми​нал за​яв​ку ти​па «куп​лю 100 об​ли​га​ций по 100,1 туг​ри​ка за шту​ку». Пос​коль​ку по этой це​не кто-то го​тов про​дать 2000 об​ли​га​ций, мо​мен​таль​но бу​дет за​ре​гис​т​ри​ро​ва​на сдел​ка, и но​вый по​ку​па​тель по​лу​чит то, что же​лал. А про​да​вец с удов​лет​во​ре​ни​ем от​ме​тит, что из двух ты​сяч бу​маг, ко​то​рые он выс​та​вил на про​да​жу, сот​ня уже уш​ла. В стро​ке ры​ноч​ной таб​ли​цы, где со​об​ща​ет​ся, сколь​ко об​ли​га​ций выс​тав​ле​но на про​да​жу по це​не 100,1, вмес​то 2000 бу​дет сто​ять 1900. 

    Это и есть от​к​ры​тый ры​нок. Что же мо​жет сде​лать цен​т​раль​ный банк, что​бы с его по​мощью уве​ли​чить де​неж​ную мас​су? От​вет эле​мен​та​рен - прос​то выс​та​вить за​яв​ку на по​куп​ку, ска​жем, 100 000 об​ли​га​ций по це​не 100,1. Пос​коль​ку по этой це​не про​да​ет​ся толь​ко 1900, они бу​дут мо​мен​таль​но скуп​ле​ны, и в стро​ке са​мой до​ро​гой по​куп​ки те​перь бу​дет сто​ять цен​т​ро​бан​ков​с​кая за​яв​ка «куп​лю 98 100 об​ли​га​ций по 100,1» (98100 по​лу​ча​ет​ся, ес​ли из 100000 вы​честь 1900). 

    Через не​ко​то​рое вре​мя ЦБ из​ме​нит свою за​яв​ку, под​няв це​ну за​куп​ки с 100,1 до 100,2. Тог​да он вы​ку​пит все бу​ма​ги, ко​то​рые пред​ла​га​ют​ся по 100,2. Пос​ле это​го сно​ва под​ни​мет це​ну по​куп​ки, и так до тех пор, по​ка не при​об​ре​тет все 100 000 об​ли​га​ций, ко​то​рые ему нуж​ны. Пред​по​ло​жим, нап​ри​мер, что в сред​нем он ку​пит об​ли​га​ции по 100,5 туг​ри​ков, все​го пот​ра​тив на опе​ра​цию 10,05 мил​ли​онов. Это бу​дет зна​чить, что де​неж​ная мас​са в стра​не вы​рос​ла ров​но на 10,05 мил​ли​онов туг​ри​ков - имен​но эту сум​му цен​т​ро​банк выб​ро​сил в об​ра​ще​ние. 

    Так и воз​рас​та​ет ко​ли​чес​т​во де​нег в эко​но​ми​ке. В прин​ци​пе, по​доб​ные опе​ра​ции мож​но ис​поль​зо​вать и для от​кач​ки де​нег из эко​но​ми​ки, но тог​да цен​т​раль​ный банк дол​жен не ску​пать фи​нан​со​вые ак​ти​вы за на​ри​со​ван​ные день​ги, а на​обо​рот, рас​п​ро​да​вать свои за​па​сы инос​т​ран​ной ва​лю​ты и цен​ных бу​маг, по​лу​чая вза​мен без​на​лич​ные не​обес​пе​чен​ные руб​ли. 

Инфляционное перераспределение: причины и последствия
    Самая ин​те​рес​ная осо​бен​ность всех пе​ре​чис​лен​ных ви​дов де​неж​ной эмис​сии сос​то​ит в том, что за​пус​ка​емые в эко​но​ми​ку но​вые день​ги всег​да дос​та​ют​ся ко​му-то кон​к​рет​но​му, а не раз​ма​зы​ва​ют​ся рав​но​мер​но на всех жи​те​лей стра​ны. Ес​ли речь идет о пе​ча​та​нии на​лич​ных, то их ведь не раз​б​ра​сы​ва​ют с вер​то​ле​та над го​ро​дом, не так ли? Их при​во​зят на ин​кас​са​тор​с​ком ав​то​мо​би​ле к со​вер​шен​но оп​ре​де​лен​но​му бюд​же​то​по​лу​ча​те​лю или го​су​дар​с​т​вен​но​му пос​тав​щи​ку. 

    Деньги, на​ри​со​ван​ные при ре​фи​нан​си​ро​ва​нии ком​мер​чес​ких бан​ков, дос​та​ют​ся, ес​тес​т​вен​но, кон​к​рет​ным бан​ки​рам-за​ем​щи​кам. Они же, бан​ки​ры, по​лу​ча​ют и те день​ги, что вбра​сы​ва​ют​ся в эко​но​ми​ку при сни​же​нии нор​мы обя​за​тель​но​го ре​зер​ви​ро​ва​ния. Прав​да, ес​ли пра​ви​тель​с​т​во за​хо​чет, оно мо​жет на​ло​жить на бан​ки ка​кое-ни​будь «пар​тий​ное за​да​ние». Нап​ри​мер, та​кое: мы вам да​ем толь​ко что на​ри​со​ван​ные день​ги, а вы пе​реп​рав​ля​ете всю по​лу​чен​ную сум​му на льгот​ные кре​ди​ты сель​с​ко​му хо​зяй​с​т​ву. Ес​ли за вы​пол​не​ни​ем этих тре​бо​ва​ний удас​т​ся прос​ле​дить, то ре​аль​ны​ми по​лу​ча​те​ля​ми вы​год от де​неж​ной эмис​сии ста​нут не бан​ки​ры, а пред​се​да​те​ли кол​хо​зов. 

    Наконец, ес​ли мы го​во​рим об «опе​ра​ци​ях на от​к​ры​том рын​ке», то и здесь оче​ви​ден пря​мой ма​те​ри​аль​ный вы​иг​рыш впол​не кон​к​рет​ных лиц. До​пус​тим, у нас есть ры​нок го​су​дар​с​т​вен​ных об​ли​га​ций и на нем су​щес​т​ву​ет оп​ре​де​лен​ный уро​вень цен. Вме​ша​тель​с​т​во цен​т​раль​но​го бан​ка, ко​то​рый ри​су​ет день​ги и на​чи​на​ет ску​пать на них об​ли​га​ции, рез​ко по​вы​ша​ет спрос. Это зна​чит, что це​на об​ли​га​ций дол​ж​на вы​рас​ти, а зна​чит, их про​дав​цы ока​зы​ва​ют​ся в плю​се. 

    Важно так​же по​ни​мать, что все эти за​ме​ча​тель​ные ис​то​рии обо​га​ще​ния лиц, приб​ли​жен​ных к цен​т​ро​бан​ку, соп​ро​вож​да​ют​ся по​те​ря​ми для всех ос​таль​ных. Ведь ес​ли вы прос​той дер​жа​тель рос​сий​с​ко​го руб​ля, а рубль по при​чи​не эмис​сии обес​це​нил​ся, то вы ста​ли бед​нее. На​ту​раль​но, про​ис​хо​дит пе​ре​рас​п​ре​де​ле​ние бо​гат​с​т​ва. Нем​но​го ут​ри​руя, его мож​но пред​с​та​вить та​ким об​ра​зом: пред​с​тавь​те се​бе, что де​неж​ную мас​су Рос​сии уве​ли​чи​ли в 3 ра​за и все толь​ко что «вы​пу​щен​ные в об​ра​ще​ние» день​ги от​да​ли лич​но вам. Ве​ро​ят​но, со вре​ме​нем и це​ны на все или поч​ти все то​ва​ры вы​рас​тут при​мер​но втрое. Но ва​ше лич​ное руб​ле​вое сос​то​яние вы​рас​тет не втрое, а в нес​коль​ко мил​ли​онов или в нес​коль​ко мил​ли​ар​дов раз. Вы ска​зоч​но обо​га​ти​тесь, в то вре​мя как все ос​таль​ные жи​те​ли стра​ны ста​нут при​мер​но в три ра​за бед​нее. 

    И это не шут​ка. То, что во вре​мя круп​но​мас​ш​таб​ных де​неж​ных эмис​сий про​ис​хо​дит ра​ди​каль​ное пе​ре​рас​п​ре​де​ле​ние бо​гатств - со​вер​шен​но ре​аль​ная вещь. Взять, нап​ри​мер, сов​ре​мен​ных рос​сий​с​ких оли​гар​хов. Бы​ло бы заб​луж​де​ни​ем счи​тать, что они ста​ли дол​ла​ро​вы​ми мил​ли​ар​де​ра​ми преж​де все​го бла​го​да​ря при​ва​ти​за​ции. К мо​мен​ту на​ча​ла при​ва​ти​за​ции они уже ру​ко​во​ди​ли круп​ней​ши​ми бан​ка​ми стра​ны, что, соб​с​т​вен​но го​во​ря, и пре​доп​ре​де​ли​ло их ус​пех. А от​ку​да же взя​лось мо​гу​щес​т​во этих бан​ков? Здесь, как вы, на​вер​ное, уже до​га​да​лись, ре​ша​ющую роль сыг​ра​ла де​неж​ная эмис​сия. 

    В 1992 го​ду де​неж​ная мас​са вы​рос​ла не​имо​вер​но. Тог​даш​ний ру​ко​во​ди​тель Цен​т​раль​но​го бан​ка Рос​сии Вик​тор Ге​ра​щен​ко был убеж​ден, что, ес​ли ее не на​ра​щи​вать, про​изой​дет ка​тас​т​ро​фи​чес​кий спад про​из​вод​с​т​ва. В ре​зуль​та​те на про​тя​же​нии июля-сен​тяб​ря руб​ле​вая де​неж​ная ба​за бы​ла уве​ли​че​на при​мер​но в 10 раз. Ин​ф​ля​ци​он​ные пос​лед​с​т​вия не зас​та​ви​ли се​бя дол​го ждать. По ито​гам го​да ин​декс пот​ре​би​тель​с​ких цен вы​рос при​мер​но в 28 раз. Со​от​вет​с​т​вен​но, ры​ноч​ные про​цен​т​ные став​ки на​хо​ди​лись на уров​не око​ло 2500-3000% го​до​вых. В то же вре​мя ком​мер​чес​кие бан​ки по​лу​ча​ли от Бан​ка Рос​сии кре​ди​ты по став​ке ре​фи​нан​си​ро​ва​ния, сос​тав​ляв​шей на про​тя​же​нии боль​шей час​ти го​да лишь 80 (!) про​цен​тов. Имея та​кой фан​тас​ти​чес​кий ис​точ​ник де​ше​во​го кре​ди​та, бан​ки мог​ли по​лу​чать ко​лос​саль​ную при​быль, прос​то пе​ре​во​дя сво​бод​ные сред​с​т​ва в дол​ла​ры и наб​лю​дая за стре​ми​тель​ным уве​ли​че​ни​ем кур​са аме​ри​кан​с​кой ва​лю​ты. 

    Просто пе​ре​рас​п​ре​де​ле​ние бо​гат​с​т​ва - еще не са​мое страш​ное, что бы​ва​ет в жиз​ни. Ес​ли од​ни обо​га​ти​лись за счет дру​гих, а об​щая сум​ма бо​гатств ос​та​лась не​из​мен​ной, это еще не фа​таль​но. По-нас​то​яще​му пе​чаль​ные ве​щи про​ис​хо​дят тог​да, ког​да сум​мар​ный вы​иг​рыш обо​га​тив​ших​ся мень​ше сум​мар​но​го про​иг​ры​ша тех, кто обед​нел. Ес​ли у вас от​ни​мут квар​ти​ру и от​да​дут ее Аб​ра​мо​ви​чу, по край​ней ме​ре, мож​но уте​шить​ся тем, что Аб​ра​мо​вич то​же че​ло​век. У не​го то​же есть ка​кие-то дос​то​ин​с​т​ва. В кон​це кон​цов, не ис​к​лю​че​но, что в ито​ге это бла​гот​вор​но ска​жет​ся на фут​боль​ной ко​ман​де, за ко​то​рую вы бо​ле​ете. А вот ес​ли ут​ра​чен​ная ва​ми квар​ти​ра не дос​та​лась ни​ко​му, а прос​то про​па​ла, сго​ре​ла, раз​ру​ши​лась, то да​же са​мый за​яд​лый аль​т​ру​ист и бес​среб​ре​ник вы​нуж​ден приз​нать, что мир стал ху​же. Меж​ду тем, в ус​ло​ви​ях ин​ф​ля​ции по​доб​ные ве​щи про​ис​хо​дят сис​те​ма​ти​чес​ки и не​из​беж​но. 

    Каким же об​ра​зом де​неж​ные ма​ни​пу​ля​ции умень​ша​ют ре​аль​ное бо​гат​с​т​во об​щес​т​ва? Это по​лу​ча​ет​ся так. Ког​да пра​ви​тель​с​т​во вбра​сы​ва​ет день​ги в эко​но​ми​ку, они дос​та​ют​ся ко​му​то кон​к​рет​но​му. Этот по​лу​ча​тель де​нег на что-то их тра​тит, в ре​зуль​та​те на рын​ках ме​ня​ет​ся струк​ту​ра цен и со​от​но​ше​ние спро​са на раз​ные то​ва​ры. Ес​ли эти из​ме​не​ния име​ют от​но​си​тель​но дол​гос​роч​ный ха​рак​тер, они силь​но вли​я​ют на то, в ка​кие от​рас​ли ин​вес​то​ры бу​дут вкла​ды​вать день​ги. 

    Иными сло​ва​ми, в эко​но​ми​ке осу​щес​т​в​ля​ют​ся ин​вес​ти​ции, ко​то​рые мо​гут оку​пить​ся толь​ко при ус​ло​ви​ях го​су​дар​с​т​вен​ной на​кач​ки де​нег в кон​к​рет​ные от​рас​ли. Все ос​таль​ные воз​мож​ные ин​вес​ти​ции при этом, ес​тес​т​вен​но, сок​ра​ща​ют​ся. 

    Если же го​су​дар​с​т​во за​пус​ка​ет в об​ра​ще​ние день​ги та​ким спо​со​бом, ко​то​рый вли​я​ет на про​цен​т​ную став​ку, то пе​ре​кос ока​зы​ва​ет​ся еще бо​лее серь​ез​ным. Пред​с​та​вим се​бе, что, рас​п​ре​де​ляя све​же​на​ри​со​ван​ные день​ги в ви​де де​ше​вых кре​ди​тов, пра​ви​тель​с​т​во выз​ва​ло сни​же​ние про​цен​т​ной став​ки с 6% до 4% го​до​вых. А те​перь во​об​ра​зим че​ло​ве​ка, у ко​то​ро​го есть ка​пи​тал, и ко​то​рый ищет, ку​да его вло​жить, но луч​ший из дос​туп​ных ему про​ек​тов при​не​сет толь​ко пя​тип​ро​цен​т​ную рен​та​бель​ность. Рань​ше та​кой че​ло​век воз​дер​жал​ся бы от ин​вес​ти​ций, и, ве​ро​ят​но, от​нес бы свои день​ги в банк или про​ел. Но те​перь, ког​да пра​ви​тель​с​т​во об​ва​ли​ло про​цен​т​ную став​ку, его ин​вес​ти​ци​он​ная идея выг​ля​дит го​раз​до прив​ле​ка​тель​нее! 

    Вполне воз​мож​но, что те​перь он вло​жит в этот про​ект все свои день​ги, да еще от​ка​жет​ся от по​куп​ки ма​ши​ны и за​ло​жит квар​ти​ру. В ре​зуль​та​те ме​талл, кир​пич, энер​гия и вре​мя мно​гих лю​дей прев​ра​тят​ся в ка​кой-ни​будь за​во​дик, ста​нок, ма​га​зин или слож​ную ком​пь​ютер​ную прог​рам​му. Воз​ник​нет ком​мер​чес​кое пред​п​ри​ятие, об​ре​ме​нен​ное дол​га​ми, но дос​та​точ​но рен​та​бель​ное, что​бы с ни​ми рас​п​ла​чи​вать​ся. И тут-то на по​вер​х​ность и вы​ле​за​ет глав​ный под​вох. При про​цен​т​ной став​ке в 4% го​до​вых та​кое пред​п​ри​ятие бу​дет при​быль​ным, а при 6% - убы​точ​ным. И судь​ба его бу​дет за​ви​сеть преж​де все​го от то​го, дол​го ли пра​ви​тель​с​т​во смо​жет удер​жать про​цен​т​ную став​ку на низ​ком уров​не. 

    А пра​ви​тель​с​т​во, что​бы дей​с​т​ви​тель​но обес​пе​чить низ​кий про​цент, дол​ж​но пос​то​ян​но пред​ла​гать рын​ку де​ше​вые кре​ди​ты. Ме​сяц за ме​ся​цем, квар​тал за квар​та​лом. Пос​те​пен​но оно осоз​на​ет, что са​мо заг​на​ло се​бя в ло​вуш​ку. Чем доль​ше оно про​во​дит эту по​ли​ти​ку, тем боль​шее ко​ли​чес​т​во лю​дей на​чи​на​ет вес​ти свои де​ла, рас​счи​ты​вая, что они мо​гут за​нять под низ​кий про​цент. Ес​ли вдруг ее прек​ра​тить, все эти лю​ди по​не​сут по​те​ри. А ес​ли ее про​дол​жить, то си​ту​ация толь​ко усу​гу​бит​ся: ведь это бу​дет зна​чить, что мы пос​то​ян​но ри​су​ем и ри​су​ем но​вые день​ги. 

    Очевидно, что ес​ли де​лать это, не ос​та​нав​ли​ва​ясь, то ра​но или поз​д​но про​изой​дет очень серь​ез​ное по​вы​ше​ние цен. В этой си​ту​ации, как ни пе​чаль​но, без​бо​лез​нен​но​го вы​хо​да уже нет. Как ни кру​тись, мас​со​вые ра​зо​ре​ния не​из​беж​ны, а по​пыт​ки от​тя​нуть их толь​ко уси​лят эф​фект. Воп​рос в том, хо​тим ли мы до​ба​вить к это​му во​ро​ху проб​лем еще и рост цен, па​де​ние на​ци​ональ​ной ва​лю​ты и все​об​щее не​до​ве​рие к день​гам, до​хо​дя​щее до то​го, что зар​п​ла​ту бу​дут вы​да​вать кол​ба​сой, а за сырье рас​п​ла​чи​вать​ся спе​ци​аль​но при​па​сен​ны​ми для этой це​ли бе​то​но​ме​шал​ка​ми? 

    Описанный ме​ха​низм - это не что иное, как схе​ма всем из​вес​т​но​го де​ло​во​го цик​ла. Вна​ча​ле бла​го​да​ря за​ни​жен​ным про​цен​т​ным став​кам осу​щес​т​в​ля​ют​ся не​жиз​нес​по​соб​ные ин​вес​ти​ции. По​том пра​ви​тель​с​т​во на​ка​чи​ва​ет эко​но​ми​ку день​га​ми, что​бы эти низ​кие про​цен​ты удер​жи​ва​лись по​доль​ше. По​том ста​но​вит​ся яс​но, что низ​кую став​ку уже не удер​жать, и день​ги ри​су​ют, что​бы хоть от​час​ти воз​мес​тить по​те​ри тех, кто в ус​ло​ви​ях эй​фо​рии де​ше​вых кре​ди​тов не​удач​но вы​дал ссу​ду или вло​жил​ся в убы​точ​ное де​ло. По​том до​хо​дит до то​го, что ес​ли про​дол​жать эмис​сию, нач​нет​ся раз​ру​ше​ние на​ци​ональ​ной де​неж​ной сис​те​мы. 

    На этой ста​дии пра​ви​тель​с​т​во обыч​но от​с​ту​па​ет и осоз​на​ет, что тех бе​до​лаг, ко​то​рых оно спро​во​ци​ро​ва​ло на глу​пые ин​вес​ти​ции, уже не спас​ти. На​кач​ка де​нег рез​ко прек​ра​ща​ет​ся, про​цен​т​ные став​ки взле​та​ют, и вско​ре нас​ту​па​ет эпо​ха мас​со​вых бан​к​ротств, ког​да про​из​вод​с​т​ва пов​сю​ду сво​ра​чи​ва​ют​ся, а лю​ди те​ря​ют ра​бо​ту. Все по​ни​ма​ют, что ка​пи​та​лов​ло​же​ния, ко​то​рые при ис​кус​ствен​но за​ни​жен​ной про​цен​т​ной став​ке ка​за​лись очень ра​зум​ны​ми, на са​мом де​ле прос​то бы​ли пе​ре​во​дом доб​ра. 

    К со​жа​ле​нию, прев​ра​тить ты​ся​чу хо​ро​ших бе​тон​ных плит в убы​точ​ный и бес​пер​с​пек​тив​ный за​вод го​раз​до лег​че, чем сде​лать об​рат​ное. По​это​му те​перь ка​пи​тал при​дет​ся на​кап​ли​вать за​но​во, а о ста​ром за​быть, как об ут​ра​чен​ной ил​лю​зии. И вот, ед​ва толь​ко лю​ди прот​рез​ве​ли и нас​т​ро​ились на де​ло​вой лад, на сце​не сно​ва по​яв​ля​ет​ся пра​ви​тель​с​т​во и опять на​чи​на​ет раз​жи​гать го​ряч​ку бу​ма: «А вот ко​му де​ше​вые кре​ди​ты толь​ко что на​ри​со​ван​ны​ми день​га​ми? Учас​т​вуй​те в прог​рам​ме сти​му​ли​ро​ва​ния и вос​ста​нов​ле​ния эко​но​ми​ки!» И шар​ман​ка за​пус​ка​ет​ся сно​ва… 

    Именно так бы​ли ус​т​ро​ены все на​ибо​лее зна​ме​ни​тые эко​но​ми​чес​кие кри​зи​сы. Из сов​ре​мен​ных нам кри​зи​сов осо​бый ин​те​рес пред​с​тав​ля​ют слу​чаи Япо​нии и Рос​сии. Из кри​зи​сов прош​ло​го - Ве​ли​кая деп​рес​сия в США. 

Современный экономический кризис в Японии
    Япония - это стра​на, ко​то​рая в те​че​ние со​ро​ка лет, с 1950 по 1990 год, бы​ла са​мым яр​ким при​ме​ром блес​тя​ще​го эко​но​ми​чес​ко​го ус​пе​ха. Она ста​ла пер​вой стра​ной за пре​де​ла​ми ев​ро​пей​с​кой ци​ви​ли​за​ции, ко​то​рую все без ко​ле​ба​ний приз​на​ва​ли вы​со​ко​раз​ви​той; бо​лее то​го, в эко​но​ми​чес​кой и тех​но​ло​ги​чес​кой сфе​ре она бы​ла од​ним из оче​вид​ных ми​ро​вых ли​де​ров. Стре​ми​тель​ный рост япон​с​кой эко​но​ми​ки ос​та​вал​ся ста​биль​ным и ка​за​лось, что ско​ро внут​рен​ний ры​нок этой стра​ны бу​дет уже не вто​рым в ми​ре пос​ле аме​ри​кан​с​ко​го, а пер​вым. Ведь по срав​не​нию с аме​ри​кан​ца​ми япон​цы го​раз​до боль​ше ду​ма​ли о бу​ду​щем и охот​нее от​ка​зы​ва​лись от те​ку​ще​го пот​реб​ле​ния ра​ди серь​ез​ных вы​иг​ры​шей зав​т​ра. К то​му же, в Япо​нии бы​ли до​воль​но низ​кие на​ло​ги, не слиш​ком рас​то​чи​тель​ные со​ци​аль​ные прог​рам​мы и твер​дая ва​лю​та. 

    Но се​год​ня Стра​на вос​хо​дя​ще​го сол​н​ца уж не та, что бы​ла. Ска​жем пря​мо: она пе​ре​жи​ва​ет са​мую нас​то​ящую эко​но​ми​чес​кую ка​тас​т​ро​фу, ко​то​рая длит​ся уже 15 лет. Возь​мем, нап​ри​мер, япон​с​кий фон​до​вый ин​декс Nik​kei: в 1989 го​ду он сос​тав​лял 40000, к 1997 го​ду упал до 18000, в 2001 го​ду ко​ле​бал​ся в ра​йо​не 12000 и толь​ко в 2006 го​ду под​нял​ся до уров​ня око​ло 17000. Срав​ним это с аме​ри​кан​с​ким «Доу-Джон​сом»: в 1989 - 2500, в 1997 - 6600, в 2001 - 11000, а се​год​ня - при​мер​но 10700. Итак, за пос​лед​ние 16 лет япон​с​кие ак​ции в 3,5 ра​за по​де​ше​ве​ли, тог​да как аме​ри​кан​с​кие ста​ли в 4 с лиш​ним ра​за до​ро​же. 

    Печальная судь​ба пос​тиг​ла и япон​с​кие бан​ки: ес​ли рань​ше они бы​ли бе​зус​лов​ны​ми ми​ро​вы​ми ли​де​ра​ми по всем по​ка​за​те​лям, то се​год​ня в рей​тин​ге фи​нан​со​вой си​лы бан​ков, ко​то​рый сос​тав​ля​ет аген​т​с​т​во Mo​ody’s, ни один из пред​с​та​ви​те​лей Япо​нии не по​па​да​ет в ка​те​го​рию A или B. 

    Государственный долг дос​тиг 7 трлн. дол​ла​ров и пре​вы​ша​ет 160% ВВП (для срав​не​ния - в США, Гер​ма​нии и Фран​ции он сос​тав​ля​ет при​мер​но 65-70% ВВП)[5]. Бо​лее то​го: каж​дый год долг Япо​нии воз​рас​та​ет как ми​ни​мум на 350 млрд. дол​ла​ров по при​чи​не хро​ни​чес​ких бюд​жет​ных де​фи​ци​тов. Де​фи​цит япон​с​ко​го бюд​же​та боль​ше, чем у ан​г​лий​с​ко​го, не​мец​ко​го, фран​цуз​с​ко​го и италь​ян​с​ко​го вмес​те взя​тых, а ес​ли ме​рить его мер​ка​ми Рос​сии, то он в три ра​за боль​ше, чем все го​до​вые пос​туп​ле​ния в на​шу фе​де​раль​ную каз​ну. 

    Раньше Япо​ния име​ла са​мый боль​шой в ми​ре эк​с​порт, те​перь по это​му по​ка​за​те​лю ее обог​на​ли Гер​ма​ния, США и Ки​тай. И да​же рас​к​ри​ти​ко​ван​ный на​ми по​ка​за​тель ВВП от​ра​зил упа​док япон​с​кой эко​но​ми​ки: рань​ше по раз​ме​ру она за​ни​ма​ла вто​рое мес​то, а те​перь толь​ко третье. 

    Как же та​кое по​лу​чи​лось? А в точ​нос​ти по схе​ме, ко​то​рую мы из​ло​жи​ли вы​ше. В 1985-1987 гг. япон​с​кие влас​ти ор​га​ни​зо​ва​ли мас​си​ро​ван​ный вброс де​нег в эко​но​ми​ку. Де​ла​лось это пу​тем льгот​но​го кре​ди​то​ва​ния ком​мер​чес​ких бан​ков. Пом​ни​те, что мы го​во​ри​ли про став​ку ре​фи​нан​си​ро​ва​ния? Так вот, учет​ная став​ка Бан​ка Япо​нии (так она на​зы​ва​ет​ся в этой стра​не) бы​ла в те го​ды сни​же​на с 5% до 2,5%. 

    Банки друж​но ки​ну​лись за​ни​мать у го​су​дар​с​т​ва. Ес​тес​т​вен​но, при этом бан​ки​рам не​на​вяз​чи​во на​ме​ка​ли, что по​лу​чен​ные сред​с​т​ва луч​ше все​го ссу​дить стро​итель​ным ком​па​ни​ям и фер​ме​рам, ко​то​рые име​ют очень силь​ных лоб​бис​тов в ЛДП, пра​вя​щей япон​с​кой по​ли​ти​чес​кой пар​тии. В ре​зуль​та​те в стро​итель​ном сек​то​ре про​изо​шел фан​тас​ти​чес​кий бум. Це​ны на нед​ви​жи​мость мно​гок​рат​но взле​те​ли. Вла​дель​цы нед​ви​жи​мос​ти зак​ла​ды​ва​ли ее и ин​вес​ти​ро​ва​ли по​лу​чен​ные от за​ло​га день​ги в но​вые стро​итель​ные про​ек​ты. А пра​ви​тель​с​т​во все на​ка​чи​ва​ло и на​ка​чи​ва​ло эко​но​ми​ку день​га​ми. 

    В 1986-1990 гг. де​неж​ная мас​са в сред​нем воз​рас​та​ла поч​ти на 11%. Ин​дек​сы цен при этом ос​та​ва​лись ста​биль​ны​ми, по​это​му ник​то не приз​на​вал, что в стра​не раз​во​ра​чи​ва​ет​ся ин​ф​ля​ция. Это не уди​ви​тель​но - ведь по​до​ро​жа​ние нед​ви​жи​мос​ти и цен​ных бу​маг в боль​шин​с​т​ве та​ких ин​дек​сов не от​ра​жа​ет​ся. А оно бы​ло ко​лос​саль​ным, по​то​му что как раз на эти рын​ки и впрыс​ки​ва​лась ос​нов​ная сум​ма эмис​си​он​ных де​нег. 

    Японские ак​ции на про​тя​же​нии 1985-1990 гг. по​до​ро​жа​ли вчет​ве​ро, а зем​ля и пос​т​рой​ки - в нес​коль​ко де​сят​ков раз. Банк Япо​нии дей​с​т​ви​тель​но сбил про​цен​т​ные став​ки. Те​перь дол​гос​роч​ные ссу​ды вы​да​ва​лись не под 7%, а под 5%, а крат​кос​роч​ные - во​об​ще под 4%. Ра​зу​ме​ет​ся, ко​ли​чес​т​во же​ла​ющих за​нять толь​ко уве​ли​чи​ва​лось. Пу​зырь на​дул​ся до раз​ме​ров, нес​лы​хан​ных в ис​то​рии че​ло​ве​чес​т​ва. Но вот нас​тал 1990 год, и он лоп​нул. 

    Дело в том, что мно​гие япон​с​кие бан​ки, сов​сем уже рас​пух​шие от дар​мо​вых де​нег, ре​ши​ли по​пол​нить пор​т​фе​ли сво​их ак​ти​вов инос​т​ран​ны​ми ва​лю​та​ми. И ста​ли ску​пать дол​ла​ры США, юж​но​ко​рей​с​кие во​ны и вы​ра​жен​ные в них цен​ные бу​ма​ги. Пос​коль​ку при этом они друж​но выс​та​ви​ли на про​да​жу ог​ром​ное ко​ли​чес​т​во иен, япон​с​кая ва​лю​та на​ча​ла па​дать в це​не. Обес​по​ко​ен​ный этим Банк Япо​нии 25 де​каб​ря 1989 го​да по​вы​сил про​цен​т​ные став​ки. Вслед за этим и ком​мер​чес​кие бан​ки объ​яви​ли, что боль​ше не бу​дут кре​ди​то​вать сво​их кли​ен​тов так де​ше​во. 

    Для мно​гих за​ем​щи​ков, осо​бен​но для тех, кто хо​тел рас​п​ла​тить​ся по ста​рым дол​гам, сде​лав но​вые, это бы​ло тя​же​лым уда​ром. Та​кие лю​ди ки​ну​лись про​да​вать свою нед​ви​жи​мость и цен​ные бу​ма​ги. Эта вол​на про​даж сов​па​ла с тем, что на ры​нок пе​рес​та​ли пос​ту​пать день​ги от эмис​сии. В ре​зуль​та​те це​ны ста​ли ка​тас​т​ро​фи​чес​ки об​ва​ли​вать​ся. 

    За один толь​ко 1990 год япон​с​кая нед​ви​жи​мость по​де​ше​ве​ла вдвое, и при​мер​но на столь​ко же обес​це​ни​лись ак​ции. А ведь мно​гие объ​ек​ты нед​ви​жи​мос​ти бы​ли за​ло​га​ми по кре​ди​там. Бан​ки ока​за​лись в си​ту​ации, ког​да вмес​то то​го, что​бы по​лу​чить на​зад день​ги, ко​то​рые они ссу​ди​ли за​ем​щи​кам, они мо​гут рас​счи​ты​вать лишь на нед​ви​жи​мость, ко​то​рую мож​но про​дать в луч​шем слу​чае за две тре​ти от ис​ход​ной сум​мы. Это оз​на​ча​ло, что не​из​беж​ны мас​со​вые бан​к​рот​с​т​ва бан​ков - с по​нят​ны​ми пос​лед​с​т​ви​ями для вклад​чи​ков и во​об​ще для боль​шин​с​т​ва эко​но​ми​чес​ких аген​тов в стра​не. Нас​тал мо​мент, ког​да на сме​ну бу​му при​хо​дит гран​ди​оз​ный крах. 

    И вот тут-то на​ча​лось са​мое страш​ное - то, что при​да​ло япон​с​ко​му кри​зи​су та​кую нес​лы​хан​ную в ис​то​рии дли​тель​ность. Пра​ви​тель​с​т​во по​пы​та​лось пре​дот​в​ра​тить не​из​беж​ные пос​лед​с​т​вия оши​боч​ных ин​вес​ти​ций и сде​ла​ло все, что​бы спас​ти бан​ки, ко​то​рые на​ко​пи​ли трил​ли​оны без​на​деж​ных кре​ди​тов. 

    В 1990-1999 го​дах бы​ло при​ня​то де​вять «прог​рамм сти​му​ли​ро​ва​ния эко​но​ми​ки» на об​щую сум​му 888 млрд. дол​ла​ров. Их суть бы​ла в том, что го​су​дар​с​т​вен​ный бюд​жет вып​ла​чи​вал осо​бо бед​с​т​ву​ющим ком​па​ни​ям по​со​бия; кро​ме то​го, зна​чи​тель​ные сум​мы бы​ли пот​ра​че​ны на борь​бу про​тив сни​же​ния цен. Так, за 10 лет стро​итель​ная от​расль по​лу​чи​ла от пра​ви​тель​с​т​ва за​ка​зы на 60 трлн. иен, что сос​тав​ля​ет при​мер​но треть от всех стро​итель​ных за​ка​зов за этот пе​ри​од. 

    Была во​зоб​нов​ле​на де​неж​но-кре​дит​ная эк​с​пан​сия - учет​ную став​ку сни​зи​ли с 6% в 1991 го​ду до 0,5% в 1997 го​ду и до 0% в 2000 го​ду, при​чем на ну​ле​вом уров​не она дер​жа​лась до июля 2006 го​да, ког​да ее по​вы​си​ли до 0,25%. 

    Денежная мас​са на про​тя​же​нии 1991-98 гг. еже​год​но уве​ли​чи​ва​лась на 2,8%, а в пос​ле​ду​ющие го​ды - еще силь​нее. 

    Банк Япо​нии при​нял прог​рам​му вы​ку​па цен​ных бу​маг не​пос​ред​с​т​вен​но у ком​мер​чес​ких и про​мыш​лен​ных пред​п​ри​ятий, а не у бан​ков. Ведь бан​ки тра​ти​ли все, что по​лу​ча​ли от го​су​дар​с​т​ва, на пок​ры​тие сво​их убыт​ков по без​на​деж​ным дол​гам, а но​вых кре​ди​тов прак​ти​чес​ки не вы​да​ва​ли. По​это​му пра​ви​тель​с​т​во и при​бег​ло к та​ко​му спо​со​бу вбра​сы​вать день​ги в эко​но​ми​ку. Пом​ни​те про «опе​ра​ции на от​к​ры​том рын​ке»? Это они и есть. 

    Чтобы пре​пят​с​т​во​вать па​де​нию кур​сов ак​ций, Банк Япо​нии на​чал ус​т​ра​ивать ин​тер​вен​ции на фон​до​вом рын​ке, мас​си​ро​ван​но ску​пая цен​ные бу​ма​ги, лишь толь​ко ин​декс Nik​kei упа​дет ни​же от​мет​ки 12000. В ре​зуль​та​те ин​декс дей​с​т​ви​тель​но не па​да​ет ни​же это​го уров​ня, но и не рас​тет. 

    Наверное, вы уже осоз​на​ли об​щую ло​ги​ку этих мер. Япон​с​кие влас​ти пы​та​ют​ся спас​ти те пред​п​ри​ятия, осо​бен​но бан​ки и стро​итель​ные ком​па​нии, ко​то​рые в пе​ри​од бу​ма со​вер​ши​ли на​ибо​лее тя​же​лые ошиб​ки. Ра​ди это​го они при​бе​га​ют к са​мым раз​ным сред​с​т​вам, в том чис​ле вся​чес​ки пре​пят​с​т​ву​ют па​де​нию цен на нед​ви​жи​мость и цен​ные бу​ма​ги, ста​ра​ясь удер​жать их на за​вы​шен​ном уров​не. В ито​ге оба про​цес​са - ра​зо​ре​ние не​удач​ни​ков и сду​ва​ние це​но​во​го пу​зы​ря - про​ис​хо​дят как в за​мед​лен​ном ки​но. 

    Банки и ком​па​нии с ги​ган​т​с​ки​ми дол​га​ми прев​ра​ти​лись в чу​до​вищ​ных приз​ра​ков, ко​то​рые не мо​гут ни жить, ни уме​реть, а толь​ко рас​тя​ги​ва​ют свою му​чи​тель​ную аго​нию, вы​са​сы​вая ре​сур​сы из бо​лее здо​ро​вой час​ти эко​но​ми​ки. Це​ны ос​та​ют​ся про​ти​во​ес​тес​т​вен​но за​вы​шен​ны​ми (се​год​ня Япо​ния по-преж​не​му са​мая до​ро​гая стра​на ми​ра), но пра​ви​тель​с​т​во ме​ша​ет им сни​жать​ся, счи​тая деф​ля​цию са​мым страш​ным злом, ка​кое толь​ко бы​ва​ет. 

    В 1991-1994 гг. япон​с​кая нед​ви​жи​мость по​де​ше​ве​ла на 80%, а пос​ле это​го с каж​дым го​дом ста​но​ви​лась все де​шев​ле и де​шев​ле. Но ей по-преж​не​му не да​ют упасть до ес​тес​т​вен​но​ры​ноч​но​го уров​ня, и каж​дый шаг в этом па​де​нии прев​ра​ща​ет​ся в тра​ге​дию. И эта ис​то​рия длит​ся уже 15 лет. Ин​декс Nik​kei се​год​ня все еще вы​ше, чем на​ка​ну​не бу​ма (в 1985 го​ду он был ра​вен 9500), по​тен​ци​ал па​де​ния цен на нед​ви​жи​мость то​же не ис​чер​пан. Пят​над​цать лет неп​ре​рыв​ной деп​рес​сии - это уни​каль​ный ми​ро​вой ре​корд. Но ес​ли соз​на​тель​но про​во​дить по​ли​ти​ку, рас​тя​ги​ва​ющую са​мую неп​ри​ят​ную из всех фаз де​ло​во​го цик​ла, ни​че​го дру​го​го и быть не мо​жет. 

    Что же дол​ж​но де​лать япон​с​кое пра​ви​тель​с​т​во, что​бы стра​на вер​ну​лась к нор​маль​ной жиз​ни? Для это​го на​до от​ка​зать​ся от вме​ша​тель​с​т​ва в эко​но​ми​ку и не пре​пят​с​т​во​вать ес​тес​т​вен​ным про​цес​сам сни​же​ния цен и ра​зо​ре​ния ком​па​ний с без​на​деж​ны​ми дол​га​ми. В час​т​нос​ти, не​об​хо​ди​мо не​мед​лен​но пе​рей​ти к жес​т​кой де​неж​ной по​ли​ти​ке и сба​лан​си​ро​вать го​су​дар​с​т​вен​ный бюд​жет, от​ме​нив все​воз​мож​ные суб​си​дии по​лу​жи​вым бан​кам и пред​п​ри​яти​ям. 

    Да, это бу​дет иметь шо​ко​вые пос​лед​с​т​вия. Ни​как не по​за​ви​ду​ешь тем, ко​му при​дет​ся в один день рас​п​ла​чи​вать​ся за ошиб​ки, на​коп​лен​ные в те​че​ние 20 лет. Но чем рань​ше это сде​лать, тем мень​ше бу​дут жер​т​вы и тем ско​рее стра​на, из​ба​вив​шись от опу​хо​ли без​на​деж​ных дол​гов, нач​нет на​вер​с​ты​вать упу​щен​ное. Нас​коль​ко мож​но су​дить по ито​гам 2005 го​да, ны​неш​нее япон​с​кое пра​ви​тель​с​т​во на​ко​нец ре​ши​лось при​бег​нуть к серь​ез​ным ан​тик​ри​зис​ным ме​рам, и от​но​си​тель​ное оз​до​ров​ле​ние эко​но​ми​ки уже на​ча​лось. 

Российская денежная политика в 2000-2005 годах
    А те​перь об​ра​тим​ся к сов​ре​мен​ной Рос​сии и срав​ним, нас​коль​ко де​неж​ная по​ли​ти​ка, ко​то​рая про​во​дит​ся у нас при Пу​ти​не, сход​на с ре​ше​ни​ями, по​ро​див​шие ве​ли​кие ин​ф​ля​ци​он​ные ка​так​лиз​мы прош​ло​го. 

    В 1990-е ос​нов​ны​ми эко​но​ми​чес​ки​ми ин​с​т​ру​мен​та​ми го​су​дар​с​т​ва бы​ли эмис​сия и зай​мы. Соб​ран​ные та​ким об​ра​зом день​ги шли на пок​ры​тие бюд​жет​но​го де​фи​ци​та. Пос​ле 2000 го​да пра​ви​тель​с​т​во в це​лом от​ка​за​лось от ис​поль​зо​ва​ния этих вар​вар​с​ких средств. Те​перь у нас бюд​жет сво​дит​ся без де​фи​ци​та, а сум​мы, ко​то​рые го​су​дар​с​т​во за​ни​ма​ет, го​раз​до мень​ше, чем те, что ухо​дят на уп​ла​ту ста​рых дол​гов. По​ло​жи​тель​ные пос​лед​с​т​вия это​го от​но​си​тель​но​го вра​зум​ле​ния всем из​вес​т​ны. Но, как вы зна​ете, да​же са​ми ны​неш​ние ру​ко​во​ди​те​ли го​су​дар​с​т​ва приз​на​ют, что в об​лас​ти де​неж​но-кре​дит​ной по​ли​ти​ки у Рос​сии се​год​ня не все бла​го​по​луч​но. Вот нес​коль​ко ци​тат из пуб​лич​ных за​яв​ле​ний Вла​ди​ми​ра Пу​ти​на: 

    «Хотел бы ос​та​но​вить​ся и на дру​гих за​да​чах и проб​ле​мах. Од​на из них - се​год​ня это ста​но​вит​ся все бо​лее оче​вид​ным - это тем​пы ин​ф​ля​ции. За пер​вый квар​тал они поч​ти вдвое пре​вы​си​ли зап​ла​ни​ро​ван​ный в бюд​же​те уро​вень. Ин​ф​ля​ция на​чи​на​ет съедать на​ши до​хо​ды, а зна​чит, ста​но​вит​ся од​ной из ос​нов​ных уг​роз эко​но​ми​чес​ко​му рос​ту». 

    16 ап​ре​ля 2001 го​да. Выс​туп​ле​ние на сов​мес​т​ной кол​ле​гии Мин​фи​на и МНС
    «Наконец, нем​нож​ко мень​ше, чем в прош​лом го​ду, но дос​та​точ​но быс​т​ры​ми тем​па​ми рас​тет ин​ф​ля​ция, то​же нуж​но об​ра​тить вни​ма​ние. За​да​чи по сдер​жи​ва​нию ин​ф​ля​ции у нас вы​ше, чем в прош​лом го​ду. По​это​му об​ра​щаю ва​ше вни​ма​ние и рас​счи​ты​ваю, что Пра​ви​тель​с​т​во бу​дет под​хо​дить сис​тем​но к этой проб​ле​ме». 

    4 мар​та 2003 го​да. Выс​туп​ле​ние на со​ве​ща​нии с чле​на​ми пра​ви​тель​с​тва
    «Проводимая бюд​жет​ная по​ли​ти​ка в це​лом поз​во​ли​ла обес​пе​чить сох​ра​не​ние мак​ро​эко​но​ми​чес​кой ста​биль​нос​ти. Од​на​ко пре​дус​мот​рен​ный фе​де​раль​ным за​ко​ном о фе​де​раль​ном бюд​же​те на 2004 год прог​ноз​ный уро​вень ин​ф​ля​ции был пре​вы​шен. Не​до​пус​ти​мо вы​со​ким ос​та​ет​ся уро​вень ин​ф​ля​ции и в на​ча​ле 2005 го​да. В ре​зуль​та​те уси​ли​лись рис​ки за​мед​ле​ния тем​пов и сни​же​ния ка​чес​т​ва эко​но​ми​чес​ко​го рос​та. Вы​со​кая ин​ф​ля​ция в зна​чи​тель​ной сте​пе​ни сни​жа​ет эф​фек​тив​ность мер по по​вы​ше​нию уров​ня до​хо​дов на​се​ле​ния. По​ла​гаю, что имев​ши​еся воз​мож​нос​ти сдер​жи​ва​ния ин​ф​ля​ции не бы​ли пол​нос​тью ис​поль​зо​ва​ны». 

    24 мая 2005 го​да. Бюд​жет​ное пос​ла​ние Фе​де​раль​но​му Соб​ра​нию «О бюд​жет​ной по​ли​ти​ке в 2006 го​ду»
    «Вместе с тем хо​тел бы об​ра​тить ва​ше вни​ма​ние на то, что Пра​ви​тель​с​т​во и Цен​т​раль​ный банк прек​рас​но по​ни​ма​ли и ви​де​ли конъ​юн​к​ту​ру, скла​ды​ва​ющу​юся на внеш​них рын​ках, прог​но​зи​ро​ва​ли раз​ви​тие рос​сий​с​кой эко​но​ми​ки. И тем не ме​нее в те​ку​щем го​ду пос​та​ви​ли пе​ред со​бой план​ку удер​жа​ния ин​ф​ля​ции на уров​не 8,5%. Уже сей​час яс​но, что мы с этой за​да​чей не справ​ля​ем​ся. Еще раз хо​чу ска​зать - в це​лом тем не ме​нее по​ло​жи​тель​но оце​ни​ваю уси​лия Цен​т​раль​но​го бан​ка и Пра​ви​тель​с​т​ва по удер​жа​нию ин​ф​ля​ции, но счи​таю эти ме​ры не​дос​та​точ​ны​ми». 

    26 ок​тяб​ря 2005 го​да. Всту​пи​тель​ное сло​во на со​ве​ща​нии по эко​но​ми​чес​ким воп​ро​сам в Крем​ле
    «На что хо​тел бы об​ра​тить вни​ма​ние. «…· Хо​чу об​ра​тить вни​ма​ние на то, что цель - ко​неч​но, од​на из це​лей и са​мая глав​ная цель - обес​пе​че​ние тем​пов эко​но​ми​чес​ко​го рос​та при сни​же​нии ин​ф​ля​ции. Вмес​те с тем мы зна​ем за​ло​жен​ные па​ра​мет​ры это​го го​да - 8,5%, за пер​вые два ме​ся​ца рост - 4%. Мы в кон​це прош​ло​го го​да го​во​ри​ли о том, что нуж​но пред​п​ри​ни​мать не​об​хо​ди​мые ме​ры. Раз​го​во​ров мно​го, а ре​зуль​тат по​ка не тот, ко​то​рый мы ожи​да​ли». 

    6 мар​та 2006 го​да, Сте​ног​ра​фи​чес​кий от​чет о встре​че с чле​на​ми пра​ви​тель​с​тва
     Ча​ще все​го на пер​вый план выд​ви​га​ет​ся сво​е​об​раз​ная «ди​лем​ма де​ся​ти​ле​тия». Ее суть та​ко​ва. На​до выб​рать, что ху​же - ин​ф​ля​ция или ук​реп​ле​ние руб​ля. Боль​шин​с​т​во рос​сий​с​ких эко​но​мис​тов уве​ре​ны, что опас​но и то, и дру​гое, но, к со​жа​ле​нию, од​нов​ре​мен​но из​бе​жать то​го, и дру​го​го не​воз​мож​но. По​это​му же​ла​тель​но при​нять ка​кую-то про​ме​жу​точ​ную по​ли​ти​ку, ко​то​рая поз​во​лит нам прой​ти меж​ду Сцил​лой и Ха​риб​дой. Или по​пасть од​нов​ре​мен​но и к Сцил​ле, и к Ха​риб​де, но чуть​чуть, слег​ка так. Что​бы в пол​ной ме​ре по​нять эту ло​ги​ку, на​до сде​лать не​боль​шое от​с​туп​ле​ние. Чем пло​ха ин​ф​ля​ция, мы уже зна​ем, но что дур​но​го в ук​реп​ле​нии руб​ля? Вот это мы сей​час и по​яс​ним. 

Миф о реальном валютном курсе
    При де​неж​ной эмис​сии про​ис​хо​дит рост цен. Он не​рав​но​ме​рен, ка​кие-то то​ва​ры до​ро​жа​ют рань​ше и силь​нее, чем дру​гие. По​это​му, ес​ли срав​ни​вать зна​че​ние лю​бо​го ин​дек​са цен с фак​ти​чес​ки​ми це​на​ми лю​бо​го то​ва​ра, мы уви​дим, что они уве​ли​чи​ва​ют​ся не​син​х​рон​но и неп​ро​пор​ци​ональ​но. То же са​мое наб​лю​да​ет​ся, ес​ли то​ва​ром, с ко​то​рым мы де​ла​ем срав​не​ние, бу​дет инос​т​ран​ная ва​лю​та. 

    Если пра​ви​тель​с​т​во ус​т​ра​ива​ет эмис​сию, не​из​беж​но вы​рас​тет и ин​декс внут​рен​них цен, и кур​сы инос​т​ран​ных ва​лют. Од​на​ко из-за этой не​рав​но​мер​нос​ти в те​че​ние ка​ко​го-то пе​ри​ода мо​жет по​лу​чить​ся так, что внут​рен​ние це​ны уже вы​рос​ли, а ва​лю​ты еще не по​до​ро​жа​ли. Или на​обо​рот: кур​сы инос​т​ран​ных ва​лют под​ня​лись, а внут​рен​ние це​ны - те же, что и рань​ше. Мно​гие эко​но​мис​ты, жур​на​лис​ты и по​ли​ти​ки уде​ля​ют этим двум спе​ци​фи​чес​ким си​ту​аци​ям осо​бое вни​ма​ние, при​да​вая им ог​ром​ное зна​че​ние и да​же со​чи​няя о них ми​фы. 

    Существует да​же спе​ци​аль​ный тер​мин «ре​аль​ный ва​лют​ный курс», ис​поль​зу​емый для из​ме​ре​ния раз​ры​ва меж​ду тем​па​ми уве​ли​че​ния це​но​вых ин​дек​сов и тем​па​ми удо​ро​жа​ния инос​т​ран​ных ва​лют. До​пус​тим, ес​ли ин​дек​сы цен в Рос​сии под​ня​лись втрое, а курс дол​ла​ра прыг​нул с 28 до 56 руб​лей, это на​зы​ва​ет​ся по​вы​ше​ни​ем ре​аль​но​го кур​са руб​ля. Ес​ли же дол​лар по​до​ро​жал не вдвое, а вчет​ве​ро, до 112 руб​лей, то ре​аль​ный курс рос​сий​с​кой ва​лю​ты сни​зил​ся. Ну а ес​ли бла​го​да​ря ка​ко​му-то сов​па​де​нию дол​лар вы​рос ров​но в три ра​за и за​дер​жал​ся на от​мет​ке «84 руб​ля», го​во​рят, что ре​аль​ный курс руб​ля ста​би​лен. 

    Ситуация, ког​да кур​сы инос​т​ран​ных ва​лют по​вы​ша​ют​ся быс​т​рее, чем внут​рен​ние це​ны, име​ет ха​рак​тер​ную чер​ту - в это вре​мя по​куп​ки на рос​сий​с​ком рын​ке ста​но​вят​ся для инос​т​ран​цев и дру​гих об​ла​да​те​лей инос​т​ран​ной ва​лю​ты осо​бен​но де​ше​вы​ми. А вот для рус​ских все, что про​да​ет​ся за гра​ни​цей, ста​но​вит​ся до​ро​гим. По​это​му та​кие пе​ри​оды на​зы​ва​ют не толь​ко пе​ри​ода​ми низ​ко​го ре​аль​но​го кур​са руб​ля, но и пе​ри​ода от​но​си​тель​но низ​ко​го уров​ня цен в Рос​сии по срав​не​нию с ми​ро​вы​ми. И на​обо​рот: вы​со​кий ре​аль​ный курс руб​ля - это то же са​мое, что вы​со​кий от​но​си​тель​ный уро​вень цен в Рос​сии. 

    Среди эко​но​мис​тов есть два ла​ге​ря: од​ни хо​тят, что​бы у них в стра​не под​дер​жи​вал​ся вы​со​кий от​но​си​тель​ный уро​вень цен, а дру​гие - что​бы низ​кий. И те, и дру​гие столь​ко раз выс​ка​зы​ва​ли свои ар​гу​мен​ты в прес​се и ли​те​ра​ту​ре, что они при​об​ре​ли ста​тус оче​вид​ных и об​щеп​ри​ня​тых ис​тин. 

    По-своему это уди​ви​тель​но - хо​тя эти точ​ки зре​ния не​сов​мес​ти​мы, они оди​на​ко​во ува​жа​емы и поч​тен​ны. Пред​с​тавь​те се​бе спор меж​ду дву​мя на​уч​ны​ми ги​по​те​за​ми: од​на сос​то​ит в том, что Зем​ля плос​кая, а при​вер​жен​цы дру​гой счи​та​ют, что Зем​ля ша​ро​об​раз​ная. «Шар - са​мая бо​го​угод​ная фи​гу​ра», - го​во​рят од​ни, - «его фор​ма иде​аль​на, не слу​чай​но Сол​н​це и Лу​на круг​лые, и гла​за че​ло​ве​ка, зер​ка​ло ду​ши, то​же круг​лые». Дру​гие от​ве​ча​ют: «Если бы Зем​ля бы​ла ша​ро​вид​ной, все во​ды стек​ли бы по ее по​вер​х​нос​ти вниз и в вер​х​нем по​лу​ша​рии жить бы​ло бы не​воз​мож​но». Пуб​ли​ка слу​ша​ет, и не мо​жет ни с чем спо​рить - обе сис​те​мы ар​гу​мен​та​ции ка​жут​ся не​пог​ре​ши​мы​ми. Лег​че за​вес​ти у се​бя в го​ло​ве дво​емыс​лие, чем вы​ки​нуть на свал​ку од​ну из этих дос​той​ных ин​тел​лек​ту​аль​ных тра​ди​ций. При​мер​но в та​ком сос​то​янии и на​хо​дят​ся спо​ры о же​ла​тель​ном уров​не ре​аль​но​го ва​лют​но​го кур​са. 

    Мы на​ме​ре​ны по​ка​зать не​сос​то​ятель​ность тех ре​ко​мен​да​ций, ко​то​рые пред​пи​сы​ва​ют Рос​сии удер​жи​вать низ​кий ре​аль​ный курс руб​ля. При этом боль​шую часть ар​гу​мен​тов в поль​зу до​ро​го​го руб​ля мы то​же счи​та​ем оши​боч​ны​ми. Тем не ме​нее, осо​бую важ​ность мы при​да​ем кри​ти​чес​ко​му рас​смот​ре​нию той по​пу​ляр​ной ми​фо​ло​гии, ко​то​рая раз​ви​лась вок​руг те​зи​са о том, что низ​кий курс на​ци​ональ​ной ва​лю​ты бла​гот​во​рен для эко​но​ми​ки, пос​коль​ку он об​лег​ча​ет эк​с​порт и зат​руд​ня​ет им​порт, соз​да​вая бла​гоп​ри​ят​ные ус​ло​вия для внут​рен​не​го про​из​вод​с​т​ва. 

    Сторонники это​го те​зи​са пря​мо за​яв​ля​ют: низ​кий от​но​си​тель​ный уро​вень цен - это то, что нуж​но. Ес​ли в Рос​сии, по ми​ро​вым мер​кам, все бу​дет де​ше​во, инос​т​ран​цы ста​нут при​ез​жать сю​да за по​куп​ка​ми. Спрос на оте​чес​т​вен​ную про​дук​цию вы​рас​тет и внут​рен​нее про​из​вод​с​т​во воз​рас​тет. Кро​ме то​го, на​ши сог​раж​да​не то​же уви​дят, что рос​сий​с​кие то​ва​ры де​шев​ле им​пор​т​ных, и пе​рек​лю​чат​ся на все мес​т​ное. Рост про​из​вод​с​т​ва, рост на​ше​го ВВП, та​ким об​ра​зом, бу​дет га​ран​ти​ро​ван. 

    Причинно-следственные свя​зи, из​ло​жен​ные вы​ше, дей​с​т​ви​тель​но вер​ны. Но что​бы по​нять, где тут под​вох, не​об​хо​ди​мо за​ду​мать​ся о ба​зо​вых по​ня​ти​ях, ко​то​ры​ми мы опе​ри​ру​ем. 

    Возьмем, нап​ри​мер, эк​с​порт. Что хо​ро​ше​го в про​из​вод​с​т​ве ка​ких бы то ни бы​ло то​ва​ров на эк​с​порт? До​пус​тим, я хо​зя​ин ме​тал​лур​ги​чес​ко​го за​во​да, ко​то​рый от​г​ру​жа​ет сталь в Аме​ри​ку. За​чем я это де​лаю, что я с это​го по​лу​чаю? От​вет оче​ви​ден - я по​лу​чаю за свою сталь ва​лю​ту, дол​ла​ры. 

    Однако об​ла​да​ние эти​ми бу​маж​ны​ми зна​ка​ми вряд ли для ме​ня са​мо​цель. Для че​го же я мо​гу их упот​ре​бить? Во-пер​вых, что​бы ку​пить инос​т​ран​ные то​ва​ры или ус​лу​ги. Во-вто​рых, я мо​гу по​ме​нять их на руб​ли и ку​пить рус​ские то​ва​ры и ус​лу​ги. В-треть​их, я мо​гу ку​пить на дол​ла​ры не то​ва​ры и ус​лу​ги , а ка​кие-ни​будь цен​ные бу​ма​ги или нед​ви​жи​мость. 

    Общее меж​ду эти​ми це​ля​ми то, что во всех слу​ча​ях уве​ли​чи​ва​ет​ся ко​ли​чес​т​во дос​туп​ных мне ре​аль​ных благ. Имен​но для это​го и ну​жен эк​с​порт. Соб​с​т​вен​но го​во​ря, про​из​вод​с​т​во то​же нуж​но для это​го и ни для че​го боль​ше. Нам нуж​ны ре​аль​ные, фи​зи​чес​кие пред​ме​ты пот​реб​ле​ния, сред​с​т​ва про​из​вод​с​т​ва, зем​ли, пос​т​рой​ки, ока​зан​ные нам ус​лу​ги, а так​же до​ку​мен​ты, да​ющие нам пра​во вла​деть, поль​зо​вать​ся и рас​по​ря​жать​ся всем пе​ре​чис​лен​ным. По​это​му ес​ли бы бы​ла воз​мож​ность по​лу​чать все эти бла​га, не зат​ра​чи​вая ни​ка​ких тру​до​вых уси​лий, а прос​то бла​го​да​ря ми​лос​ти при​ро​ды, как мы по​лу​ча​ем воз​дух и сол​неч​ный свет, то и ни​ка​ко​го смыс​ла про​из​во​дить что-то у нас бы не бы​ло. Ана​ло​гич​но, ес​ли бы все им​пор​т​ные то​ва​ры при​во​зи​лись к нам со​вер​шен​но бес​п​лат​но, а не в долг и не в об​мен на наш эк​с​порт или на​ше иму​щес​т​во, мы не име​ли бы нуж​ды что-то эк​с​пор​ти​ро​вать. 

    А те​перь при​ки​нем: воз​мож​но ли та​кое, что че​ло​век стал про​из​во​дить боль​ше, а ко​ли​чес​т​во ре​аль​ных благ, дос​туп​ных ему, умень​ши​лось? Ко​неч​но, да! Мож​но при​ду​мать мас​су си​ту​аций, по​ка​зы​ва​ющих, как та​кое мог​ло бы слу​чить​ся. Нап​ри​мер, ес​ли вы уве​ли​чи​ли про​из​вод​с​т​во, но при этом у вас сго​рел дом. Или про​па​ли сбе​ре​же​ния. Или ес​ли вы уве​ли​чи​ли про​из​вод​с​т​во вдвое, но це​на ва​ше​го то​ва​ра сни​зи​лась втрое. Или ес​ли од​нов​ре​мен​но рез​ко по​до​ро​жа​ли все то​ва​ры, ко​то​рые вы по​ку​па​ете. Или ес​ли у вас что-то от​ня​ли. Все это впол​не ре​аль​ные си​ту​ации. 

    Вернемся к на​шей ис​ход​ной проб​ле​ме и вновь рас​смот​рим си​ту​ацию, ког​да це​ны на внут​рен​нем рын​ке рас​тут мед​лен​нее, чем кур​сы инос​т​ран​ных ва​лют и, та​ким об​ра​зом, сни​жа​ет​ся от​но​си​тель​ный уро​вень цен в на​шей эко​но​ми​ке. В этом слу​чае на​ши эк​с​пор​т​ные то​ва​ры де​ше​ве​ют, а за​ку​па​емые на​ми инос​т​ран​ные то​ва​ры до​ро​жа​ют. Тут уже впо​ру за​ду​мать​ся, а не пе​ре​ве​ши​ва​ет ли этот про​иг​рыш от пе​ре​ко​са цен тот вы​иг​рыш, ко​то​рый мы по​лу​ча​ем от рас​ши​ре​ния про​из​вод​с​т​ва? 

    Вероятно, с хо​ду от​ве​тить мы не смо​жем. Но оп​ре​де​лен​ность воз​ник​нет тог​да, ког​да мы уч​тем, что де​валь​ва​ция руб​ля обес​це​нит все на​ши руб​ле​вые за​па​сы и сбе​ре​же​ния. И те​перь уве​ли​че​ние про​из​вод​с​т​ва, по​рож​да​емое де​валь​ва​ци​ей, пред​с​та​нет в сов​сем ином све​те - все вла​дель​цы руб​ле​вых ос​тат​ков ока​жут​ся в по​ло​же​нии по​го​рель​ца, ко​то​рый ли​шил​ся сво​его до​ма и те​перь вы​нуж​ден ра​бо​тать боль​ше, а жить - ху​же. 

    Чтобы сде​лать на​шу ар​гу​мен​та​цию пре​дель​но яс​ной, на​ри​су​ем сле​ду​ющий при​мер. До​пус​тим, не​кий сто​рон​ник сти​му​ли​ро​ва​ния про​из​вод​с​т​ва пос​ред​с​т​вом де​валь​ва​ции осу​щес​т​вил свои меч​ты в мас​ш​та​бе, пре​вос​хо​дя​щем во​об​ра​же​ние. Внут​рен​ние рос​сий​с​кие це​ны ос​та​лись та​ки​ми, ка​ки​ми бы​ли, а вот дол​лар те​перь сто​ит мил​ли​он руб​лей. Что это су​лит лич​но нам и на​шим зна​ко​мым? 

    Прежде все​го, это оз​на​ча​ет, что сред​няя зар​п​ла​та в Рос​сии те​перь сос​тав​ля​ет де​сять цен​тов в год. Сле​до​ва​тель​но, те​перь лю​бой аме​ри​кан​с​кий без​ра​бот​ный за счет од​но​го ме​сяч​но​го по​со​бия мо​жет без проб​лем на​нять в Рос​сии нес​коль​ко со​тен ра​бо​чих на це​лый год впе​ред. А что​бы вы​ку​пить на год впе​ред весь рос​сий​с​кий ВВП (20 трлн. руб​лей) по​на​до​бит​ся все​го лишь 20 мил​ли​онов дол​ла​ров. Ес​ли пред​по​ло​жить, что все мы ста​нем ра​бо​тать в два ра​за боль​ше и на​ше внут​рен​нее про​из​вод​с​т​во уд​во​ит​ся, то и тог​да лю​бой че​ло​век, у ко​то​ро​го есть 1 млрд. дол​ла​ров, смо​жет вы​ку​пить всю на​шу про​дук​цию на 25 лет впе​ред. Что уж го​во​рить о том, с ка​кой лег​кос​тью вла​дель​цы дол​ла​ров ску​пят все ак​ции рос​сий​с​ких пред​п​ри​ятий, зем​лю, нед​ви​жи​мость и ху​до​жес​т​вен​ные цен​нос​ти на​шей стра​ны. Ну а ка​кая участь ждет при та​ком рас​к​ла​де тех жи​те​лей Рос​сии, кто за​нял ка​кую-то сум​му в дол​ла​рах, объ​яс​нять не на​до - они не​мед​лен​но обан​к​ро​тят​ся. 

    Что же мы по​лу​ча​ем в этом сце​на​рии? От​но​си​тель​ный уро​вень цен по ми​ро​вым мер​кам у нас ста​нет край​не низ​ким. С точ​ки зре​ния инос​т​ран​цев (вер​нее, дер​жа​те​лей дол​ла​ров), все здесь ста​нет край​не де​ше​вым - и труд, и то​ва​ры, и зем​ля, и ак​ции. Все мес​т​ные ре​сур​сы бу​дут вы​куп​ле​ны и заг​ру​же​ны на пол​ную мощ​ность. 

    Производство дей​с​т​ви​тель​но су​щес​т​вен​но вы​рас​тет. Но льви​ную до​лю все​го это​го про​из​вод​с​т​ва ску​пят инос​т​ран​цы, зат​ра​тив на это со​вер​шен​но нич​тож​ную до​лю сво​его до​хо​да. А тех, кто дер​жал день​ги в руб​лях, ожи​да​ет не​мед​лен​ная по​те​ря все​го и мно​го-мно​го низ​ко​оп​ла​чи​ва​емой ра​бо​ты. Да, де​ше​виз​на это хо​ро​шо, но де​валь​ва​ция на​ци​ональ​ной ва​лю​ты де​ла​ет стра​ну де​ше​вой толь​ко для инос​т​ран​цев. 

    К счас​тью, та​кая ги​пер​т​ро​фи​ро​ван​ная де​валь​ва​ция не​воз​мож​на. Ес​ли бы дол​лар не​во​об​ра​зи​мо вы​рос и инос​т​ран​цы ки​ну​лись бы ску​пать всю Рос​сию за смеш​ные день​ги, от это​го об​валь​но​го спро​са внут​рен​ние це​ны то​же под​с​ко​чи​ли бы и лик​ви​ди​ро​ва​ли бы раз​рыв меж​ду ин​дек​са​ми ин​ф​ля​ции и кур​сом дол​ла​ра. Но этот раз​рыв в лю​бом слу​чае ис​чез бы не сра​зу, и тот пе​ри​од, по​ка он су​щес​т​ву​ет - это вре​мя, ког​да дер​жа​те​ли инос​т​ран​ных ва​лют по за​ни​жен​ным це​нам ску​па​ют все, что есть или мо​жет быть у дер​жа​те​лей руб​ля. Пусть и не в та​ком мас​ш​та​бе, как опи​са​но вы​ше, но де​валь​ва​ция пе​ре​ка​чи​ва​ет бо​гат​с​т​во от дер​жа​те​лей на​ци​ональ​ной ва​лю​ты к тем, кто име​ет за​па​сы инос​т​ран​ных де​нег. И чем доль​ше ре​аль​ный курс дер​жит​ся на низ​ком уров​не, чем де​шев​ле стра​на, тем силь​нее этот эф​фект. 

    Девальвация - это сво​его ро​да рас​п​ро​да​жа по сни​жен​ным це​нам. Как и ма​га​зин​ная рас​п​ро​да​жа, она соп​ро​вож​да​ет​ся боль​шим ожив​ле​ни​ем и «экспор​т​ным бу​мом». От​ли​чие же меж​ду ни​ми в том, что рас​п​ро​да​жу в ма​га​зи​не ус​т​ра​ива​ют са​ми его хо​зя​ева, са​мос​то​ятель​но ре​ша​ющие, ка​кую скид​ку они го​то​вы дать, что​бы пос​ко​рее очис​тить свои скла​ды и при​лав​ки; а в слу​чае де​валь​ва​ции лю​дей ник​то не спра​ши​ва​ет. Они ста​но​вят​ся пеш​ка​ми в иг​ре, за​те​ян​ной пра​ви​тель​с​т​вом. 

    Таким об​ра​зом, ес​ли нас ин​те​ре​су​ет уве​ли​че​ние про​из​вод​с​т​ва на эк​с​порт как са​мо​цель, ес​ли на​ша цель - зас​та​вить на​род как мож​но боль​ше ра​бо​тать, по​лу​чая ми​ни​маль​ные сред​с​т​ва за мак​си​маль​ное ко​ли​чес​т​во вы​ве​зен​ных за гра​ни​цу то​ва​ров, то по​ли​ти​ка низ​ко​го ре​аль​но​го кур​са руб​ля для это​го под​хо​дит луч​ше все​го. Ес​ли же мы, на​обо​рот, хо​тим, что​бы на​ши сог​раж​да​не по​лу​чи​ли как мож​но боль​ше ре​аль​ных благ, бес​п​лат​но или по ми​ни​маль​ным це​нам дос​тав​лен​ных из-за гра​ни​цы, и что​бы, по​се​тив чу​жую стра​ну, они мог​ли бы там без серь​ез​ных для се​бя зат​рат при​об​рес​ти все, что угод​но, тог​да мы дол​ж​ны выс​ту​пать за вы​со​кий ре​аль​ный курс на​шей ва​лю​ты. 

    Однако у пра​ви​тель​с​т​ва нет воз​мож​нос​ти ис​кус​ствен​но обес​пе​чить вы​со​кий ре​аль​ный курс руб​ля. В са​мом де​ле, как это мож​но сде​лать? На​до, что​бы це​ны и зар​п​ла​ты внут​ри стра​ны рос​ли быс​т​рее, чем за гра​ни​цей, но что​бы рубль при этом не обес​це​ни​вал​ся от​но​си​тель​но инос​т​ран​ных ва​лют. Для это​го на​до ус​т​ро​ить в стра​не ин​ф​ля​цию и од​нов​ре​мен​но как-то всех убе​дить, что сле​ду​ет пе​ре​во​дить день​ги из дол​ла​ров и ев​ро в руб​ли. По​доб​ную по​ли​ти​ку у нас пы​та​лись про​во​дить в эпо​ху «ва​лют​но​го ко​ри​до​ра», в 1995-98 гг. 

    Тогда день​ги пе​ча​та​лись по​чем зря, поч​ти как в на​ча​ле 90-х, од​на​ко пра​ви​тель​с​т​во тор​жес​т​вен​но за​яв​ля​ло, что оно кон​т​ро​ли​ру​ет курс руб​ля к дол​ла​ру и не до​пус​тит рез​ко​го обес​це​не​ния на​шей ва​лю​ты в срав​не​нии с аме​ри​кан​с​кой. Что​бы при​дать сво​им сло​вам вес, оно ус​т​ра​ива​ло «ва​лют​ные ин​тер​вен​ции» - рас​п​ро​да​ва​ло на бир​же свои ва​лют​ные ре​зер​вы, об​ва​ли​вая тем са​мым дол​лар и ук​реп​ляя рубль. Ес​тес​т​вен​но, в ка​кой-то мо​мент ва​лют​ные ре​зер​вы ис​сяк​ли, пос​ле че​го рубль за два ме​ся​ца де​валь​ви​ро​вал​ся от​но​си​тель​но дол​ла​ра в 4 ра​за. Борь​ба за вы​со​кий ре​аль​ный курс - это всег​да по​иск ду​ра​ка, ко​то​рый бу​дет на​би​вать кар​ма​ны на​ци​ональ​ной ва​лю​той в то вре​мя, ког​да инос​т​ран​ные ва​лю​ты под​вер​же​ны ин​ф​ля​ции в го​раз​до мень​шей сте​пе​ни. По​нят​но, что по​доб​ный аван​тю​ризм в дол​гос​роч​ном пе​ри​оде не​жи​зес​по​со​бен. 

    Ну а для лю​дей здра​во​мыс​ля​щих мож​но пред​ло​жить тре​тий путь: 

    осознать, что пер​вый ва​ри​ант от​к​ро​вен​но глуп, а вто​рой, с поч​ти бес​п​лат​ны​ми им​пор​т​ны​ми то​ва​ра​ми, как пра​ви​ло, уто​пи​чен; 

    понять, что оба воз​ни​ка​ют как ре​зуль​тат пе​ре​ко​са це​но​вой струк​ту​ры вслед​с​т​вие эмис​сии; 

    не за​бы​вать, что эмис​сия вред​на са​ма по се​бе; 

    сосредоточиться на том, что​бы ста​би​ли​зи​ро​вать внут​ри стра​ны пред​ло​же​ние де​нег, а не ма​ни​пу​ли​ро​вать ва​лют​ны​ми рын​ка​ми. 

    Если бы рос​сий​с​кие де​неж​ные влас​ти ру​ко​вод​с​т​во​ва​лись эти​ми прин​ци​па​ми, они ни​ког​да бы не го​во​ри​ли, что по​вы​ше​ние кур​са руб​ля - ре​аль​но​го или но​ми​наль​но​го - пред​с​тав​ля​ет для ко​го-то проб​ле​му. 

    Итак, мы не смог​ли по​нять, по​че​му рос​сий​с​кая де​неж​ная по​ли​ти​ка дол​ж​на ба​лан​си​ро​вать меж​ду ин​ф​ля​ци​ей и до​ро​гим руб​лем, и скло​ня​ем​ся в поль​зу до​ро​го​го руб​ля, впро​чем, не осо​бо на​де​ясь, что в на​ших си​лах обес​пе​чить ему дей​с​т​ви​тель​но вы​со​кий ре​аль​ный курс. А как же де​неж​ные влас​ти - они-то, на​вер​ное, ста​ра​лись как раз ба​лан​си​ро​вать? Увы, они толь​ко го​во​ри​ли, что ста​ра​ют​ся ба​лан​си​ро​вать, а в ре​аль​нос​ти де​ла​ли все, что​бы заг​нать стра​ну в не​шу​точ​ную ин​ф​ля​цию. 

    Судите са​ми - с ян​ва​ря 2000 по ок​тябрь 2005 го​да ко​ли​чес​т​во на​лич​ных руб​лей в об​ра​ще​нии вы​рос​ло в 6,5 раз, а об​щая де​неж​ная мас​са, вы​пу​щен​ная Бан​ком Рос​сии - в 5,8 раз. Вду​май​тесь: не прош​ло и пя​ти лет, а де​неж​ную мас​су уве​ли​чи​ли в шесть раз! О ка​кой «борь​бе с ин​ф​ля​ци​ей» мож​но го​во​рить при та​ких по​ка​за​те​лях? О ка​ком «ба​лан​си​ро​ва​нии»? 

    Ситуация со​вер​шен​но проз​рач​ная: в те​че​ние пя​ти лет на​ми уп​рав​ля​ют ра​ди​каль​ные ин​ф​ля​ци​онис​ты, ко​то​рые на​ду​ва​ют де​неж​ную мас​су очень быс​т​ры​ми тем​па​ми. Ес​ли же нам ска​жут, что, нес​мот​ря на эти тем​пы эмис​сии, серь​ез​ной ин​ф​ля​ции в стра​не нет, мы от​ве​тим, что это и есть са​мое страш​ное. В США 1920-х гг. и в Япо​нии 1980-х гг. эмис​си​он​ная на​кач​ка то​же не соп​ро​вож​да​лась по​вы​ше​ни​ем це​но​вых ин​дек​сов! Эмис​сия, из-​за ко​то​рой це​ны во​пи​ющим об​ра​зом рас​тут, по​хо​жа на буй​но​го су​мас​шед​ше​го, а та​кая, как в на​ших при​ме​рах, - на ти​хо​го. Ти​хих су​мас​шед​ших, как из​вес​т​но, ле​чить го​раз​до труд​нее… 

    Инфляционная по​ли​ти​ка, про​во​ди​мая в Рос​сии, не есть оте​чес​т​вен​ное изоб​ре​те​ние. Она ос​но​ва​на на прин​ци​пах, ко​то​рые раз​де​ля​ют​ся боль​шин​с​т​вом сов​ре​мен​ных эко​но​мис​тов. Как же в ми​ре сло​жи​лась си​ту​ация, ког​да от​к​ро​вен​ный ин​ф​ля​ци​онизм поль​зу​ет​ся под​дер​ж​кой приз​нан​ных эк​с​пер​тов? Об этом - в сле​ду​ющем раз​де​ле. 

Как мир стал инфляционным
    Мы жи​вем в ми​ре пос​то​ян​но рас​ту​щих цен. Где-то це​но​вые ин​дек​сы еже​год​но уд​ва​ива​ют​ся, в дру​гих мес​тах они воз​рас​та​ют на 10% или на 4% в год. Как бы то ни бы​ло, в лю​бом слу​чае за нес​коль​ко де​ся​ти​ле​тий уро​вень цен воз​рас​та​ет в ра​зы. Но так бы​ло не всег​да. 

    До Пер​вой ми​ро​вой вой​ны и Ев​ро​па, и Се​вер​ная Аме​ри​ка, и Рос​сия жи​ли в ус​ло​ви​ях зо​ло​то​го стан​дар​та. В ту эпо​ху мо​не​ты из дра​го​цен​ных ме​тал​лов сво​бод​но об​ра​ща​лись на рын​ке, и каж​дый, кто имел бу​маж​ную ку​пю​ру, в лю​бой мо​мент мог об​ме​нять ее на ту же сум​му в зо​ло​тых или се​реб​ря​ных мо​не​тах. При та​ком ре​жи​ме пра​ви​тель​с​т​во не мо​жет осу​щес​т​в​лять бес​ко​неч​ную эмис​сию де​нег. Ес​тес​т​вен​но, не воз​ни​ка​ет и сколь​-ни​будь серь​ез​ной ин​ф​ля​ции. Нап​ри​мер, ес​ли срав​нить це​ны ос​нов​ных то​ва​ров в Ве​ли​коб​ри​та​нии 1815 и 1914 го​дов, мы уви​дим, что они не из​ме​ни​лись. 

    Каким же об​ра​зом де​неж​ная сис​те​ма тран​с​фор​ми​ро​ва​лась в то, что мы име​ем се​год​ня? Соз​да​вал ли ре​жим зо​ло​то​го стан​дар​та ка​кие-то проб​ле​мы, ко​то​рые уда​лось ре​шить, уп​раз​д​нив его? 

    На са​мом де​ле, боль​шин​с​т​во ар​гу​мен​тов про​тив зо​ло​то​го стан​дар​та ос​но​ва​но на ми​фе о вре​де деф​ля​ции, ко​то​рый мы сей​час рас​смот​рим. 

Миф о вреде дефляции
    В лю​бой стра​не ру​ко​во​ди​тель цен​т​раль​но​го бан​ка лю​бит го​во​рить о сво​их дей​с​т​ви​ях по борь​бе с ин​ф​ля​ци​ей, то есть с рос​том цен. Но ес​ли вы спро​си​те его, хо​тел ли бы он, что​бы ин​дек​сы цен каж​дый год сни​жа​лись, от​вет бу​дет не​ожи​дан​ным. Он ска​жет, что деф​ля​ция, умень​ше​ние цен - это опас​ное зло, и ес​ли она ста​нет хро​ни​чес​кой, стра​на ока​жет​ся на по​ро​ге ка​тас​т​ро​фы, по​доб​ной Ве​ли​кой деп​рес​сии в США. Бо​лее то​го, та​кие взгля​ды раз​де​ля​ют не толь​ко чи​нов​ни​ки, но и пред​п​ри​ни​ма​те​ли. Для мно​гих из них по​вы​ше​ние цен ас​со​ци​иру​ет​ся с хо​ро​шей конъ​юн​к​ту​рой, уве​ли​че​ни​ем при​бы​лей и эко​но​ми​чес​ким рос​том, а их па​де​ние - с пря​мо про​ти​во​по​лож​ны​ми ве​ща​ми. 

    На пер​вый взгляд, стра​хи пе​ред деф​ля​ци​ей аб​со​лют​но вздор​ны. Лю​бой нор​маль​ный че​ло​век ин​те​ре​су​ет​ся не тем, ка​кую сум​му сос​тав​ля​ет его но​ми​наль​ный до​ход, а тем, что он мо​жет ку​пить за эти день​ги. И ес​ли ва​ша зар​п​ла​та сни​жа​ет​ся, а це​ны на все то​ва​ры сни​жа​ют​ся еще силь​нее, это зна​чит, что ваш до​ход рас​тет. То же са​мое вер​но и для пред​п​ри​ни​ма​те​ля: ес​ли его то​вар де​ше​ве​ет, но зар​п​ла​ты и це​ны сырья сни​жа​ют​ся еще силь​нее, он в чис​том плю​се. Ес​ли все це​ны сни​жа​ют​ся рав​но​мер​но, то ник​то не дол​жен ни вы​иг​рать, ни про​иг​рать[6]. Ес​ли же од​ни то​ва​ры де​ше​ве​ют силь​нее, чем дру​гие, то по​те​ри од​них субъ​ек​тов эко​но​ми​ки урав​но​ве​ши​ва​ют​ся вы​го​дой дру​гих, и нет ни​ка​ких ос​но​ва​ний го​во​рить об умень​ше​нии «на​ци​ональ​но​го бо​гат​с​т​ва в це​лом». 

    Элементарная ко​ли​чес​т​вен​ная те​ория де​нег го​во​рит, что ес​ли объ​ем про​из​вод​с​т​ва то​ва​ров ос​та​ет​ся не​из​мен​ным, а де​неж​ная мас​са рас​тет, то це​ны дол​ж​ны под​нять​ся, так как те​перь на каж​дую еди​ни​цу то​ва​ра при​хо​дит​ся боль​ше де​нег. Ана​ло​гич​но, ес​ли ко​ли​чес​т​во про​из​ве​ден​ных то​ва​ров уве​ли​чи​лось, а де​неж​ная мас​са ста​биль​на, це​ны бу​дут па​дать. 

    Растущее про​из​вод​с​т​во при пос​то​ян​с​т​ве де​неж​ной мас​сы - это на​ибо​лее ес​тес​т​вен​ное сос​то​яние эко​но​ми​ки. По идее, деф​ля​ция дол​ж​на быть для нас со​вер​шен​но при​выч​ным и зна​ко​мым яв​ле​ни​ем, не вы​зы​ва​ющим ни​ка​ко​го стра​ха. Так ее вос​п​ри​ни​ма​ли в XIX ве​ке. Да и се​год​ня в тех от​рас​лях эко​но​ми​ки, где про​из​вод​с​т​во рас​тет быс​т​рее все​го, мы ви​дим то же са​мое. Са​мый ха​рак​тер​ный при​мер - ком​пь​юте​ры и их ком​п​лек​ту​ющие. Сход​ная кар​ти​на в сек​то​ре бы​то​вой тех​ни​ки, мо​биль​ной свя​зи. Как ви​дим, зло​ве​щее дей​с​т​вие па​да​ющих цен ни​ко​го здесь не по​дав​ля​ет, и ни​че​го по​хо​же​го на Ве​ли​кую деп​рес​сию не про​ис​хо​дит. 

    Но ес​ли коп​нуть еще глуб​же, мы уви​дим, что не​ко​то​рые ар​гу​мен​ты про​тив​ни​ков деф​ля​ции впол​не ре​зон​ны. Во-пер​вых, вне​зап​ная и ор​га​ни​зо​ван​ная пра​ви​тель​с​т​вом деф​ля​ция про​из​во​дит серь​ез​ный пе​ре​рас​п​ре​де​ля​ющий эф​фект. Она бла​гоп​ри​ят​с​т​ву​ет кре​ди​то​рам и штра​фу​ет дол​ж​ни​ков. 

    Допустим, Джон за​ра​ба​ты​ва​ет 1000 дол​ла​ров в ме​сяц и хо​чет ку​пить в кре​дит ком​пь​ютер, ко​то​рый сто​ит то​же 1000 дол​ла​ров. Он пла​ни​ру​ет каж​дый ме​сяц от​к​ла​ды​вать из зар​п​ла​ты сот​ню и че​рез 10 ме​ся​цев пос​ле по​куп​ки пол​нос​тью по​га​сить долг. Ре​шил - сде​лал. Ком​пь​ютер уже сто​ит до​ма. Про​хо​дит ме​сяц, нас​ту​па​ет по​ра пла​тить пер​вый взнос на по​га​ше​ние кре​ди​та. Но за три дня до зар​п​ла​ты на​чаль​ник Джо​на го​во​рит ему: «До​ро​гой Джон! В стра​не про​изош​ла деф​ля​ция. Те​перь все сто​ит в два ра​за де​шев​ле. Би​лет в ки​но сто​ит не 10 дол​ла​ров, а 5. Ки​тай​с​кий пле​ер сто​ит не 100 дол​ла​ров, а 50. Ком​пь​ютер сто​ит не 1000 дол​ла​ров, а 500; ав​то​мо​биль - не 10000 дол​ла​ров, а 5000. Так что и твоя зар​п​ла​та, Джон, те​перь не 1000 дол​ла​ров в ме​сяц, а толь​ко 500. По​лу​чи и рас​пи​шись». И те​перь, что​бы по​га​сить кре​дит, Джо​ну в те​че​ние 10 ме​ся​цев при​дет​ся от​да​вать не 10% про​цен​тов зар​п​ла​ты, как он рас​счи​ты​вал, а 20%. Ну, а банк, прок​ре​ди​то​вав​ший по​куп​ку ком​пь​юте​ра, по​лу​чит неж​дан​ную при​быль. 

    Если эту деф​ля​цию дей​с​т​ви​тель​но ор​га​ни​зо​ва​ло пра​ви​тель​с​т​во, то Джон ско​рее съест соб​с​т​вен​ную шля​пу, чем про​го​ло​су​ет за пе​ре​из​б​ра​ние ны​неш​не​го пре​зи​ден​та. Но ес​ли она про​изош​ла спон​тан​но, нап​ри​мер, из-за вне​зап​но​го тех​ни​чес​ко​го от​к​ры​тия, бла​го​да​ря ко​то​ро​му се​бес​то​имость всех то​ва​ров за один ме​сяц сни​зи​лась в два ра​за, то Джон дол​жен пе​нять толь​ко на се​бя. Ког​да мы да​ем в долг, мы рис​ку​ем про​иг​рать из-за бу​ду​щей ин​ф​ля​ции, ког​да за​ни​ма​ем - рис​ку​ем по​те​рять на деф​ля​ции. 

    Описанная кар​ти​на - это еще не са​мое худ​шее, что мо​жет быть. За​ме​ним в на​шей кар​ти​не дол​ла​ры на ев​ро, а вмес​то Джо​на пусть бу​дет Пьер - граж​да​нин стра​ны с силь​ны​ми и по​ли​ти​чес​ки вли​ятель​ны​ми проф​со​юза​ми. 

    Пьер - член проф​со​юза, на​чаль​ник не мо​жет ни сни​зить ему зар​п​ла​ту, ни уво​лить его. И вот с ним слу​ча​ет​ся все то же са​мое: он по​ку​па​ет ком​пь​ютер в кре​дит, за​тем про​ис​хо​дит тех​но​ло​ги​чес​кая ре​во​лю​ция, все це​ны па​да​ют вдвое, в том чис​ле и це​ны на про​дук​цию то​го за​во​да, где ра​бо​та​ет Пьер. Тог​да на​чаль​ник вы​зы​ва​ет его к се​бе и го​во​рит: «До​ро​гой Пьер! В стра​не про​изош​ла деф​ля​ция. Те​перь все сто​ит в два ра​за де​шев​ле. По​это​му, ес​ли бы я вдвое умень​шил твою зар​п​ла​ту, ты бы ни​че​го не по​те​рял. К со​жа​ле​нию, твой проф​со​юз зап​ре​ща​ет мне сде​лать это. Но не ду​май, что все ос​та​нет​ся по-ста​ро​му. Пос​коль​ку це​ны на на​шу про​дук​цию то​же упа​ли вдвое, за​вод не смо​жет ра​бо​тать, вып​ла​чи​вая сот​руд​ни​кам преж​нюю зар​п​ла​ту. Воз​мож​но, си​ту​ацию спас​ло бы рез​кое сок​ра​ще​ние шта​тов, но проф​со​юз зап​ре​ща​ет и его. По​это​му пред​п​ри​ятие зак​ры​ва​ет​ся. До сви​да​ния, Пьер». 

    В та​кой си​ту​ации у Пьера есть три пу​ти. Во-пер​вых, он мо​жет пой​ти в свой проф​ком и ска​зать там: «То​ва​ри​щи! Вы что, с ума сош​ли? За​чем нам гро​бить этот за​вод и ос​та​вать​ся без ра​бо​ты? Бур​жуи хо​тят вдвое сни​зить нам зар​п​ла​ту. Черт с ни​ми, пусть сни​зят. В кон​це кон​цов, все дей​с​т​ви​тель​но по​де​ше​ве​ло вдвое. Ес​ли мы сог​ла​сим​ся, то фак​ти​чес​ки ни​че​го не по​те​ря​ем». И ес​ли Пьер смо​жет убе​дить сво​их то​ва​ри​щей по проф​со​юзу, то он по​па​дет в ту же си​ту​ацию, в ка​кой на​хо​дит​ся Джон. Ему сни​зят но​ми​наль​ную зар​п​ла​ту с 1000 ев​ро до 500 ев​ро, но бла​го​да​ря пов​се​мес​т​но​му двук​рат​но​му сни​же​нию цен он ни​че​го не по​те​ря​ет. За ис​к​лю​че​ни​ем то​го, что, по​доб​но Джо​ну, в те​че​ние 10 ме​ся​цев бу​дет от​да​вать по кре​ди​ту за ком​пь​ютер не 10%, а 20% сво​ей зар​п​ла​ты. 

    Второй дос​туп​ный Пьеру ва​ри​ант - сми​рить​ся с ра​зо​ре​ни​ем за​во​да, за​ре​гис​т​ри​ро​вать​ся на бир​же тру​да и от​ны​не жить на по​со​бие по без​ра​бо​ти​це. Это клас​си​чес​кий сце​на​рий Ве​ли​кой деп​рес​сии. 

    Третий же путь та​ков. Пьер ска​жет сво​ему на​чаль​ни​ку: «Месье! Не​уже​ли у вас нет идеи, как ней​т​ра​ли​зо​вать сни​же​ние цен, воз​ник​шее из-за этой чер​то​вой тех​ни​чес​кой ре​во​лю​ции? Поз​во​ни​те в Ев​ро​пей​с​кий банк и ска​жи​те им, что​бы уве​ли​чи​ли де​неж​ную мас​су вдвое. Тог​да все це​ны вер​нут​ся к нор​маль​но​му уров​ню. И вы смо​же​те зап​ла​тить нам на​шу при​выч​ную зар​п​ла​ту, не рис​куя ра​зо​рить​ся». 

    Таким об​ра​зом, пер​вый путь - это обес​пе​че​ние боль​шей гиб​кос​ти цен, соз​да​ние воз​мож​нос​ти сни​жать но​ми​наль​ные це​ны и став​ки за​ра​бот​ной пла​ты. Вто​рой путь - это сплош​ные бан​к​рот​с​т​ва и мас​со​вая без​ра​бо​ти​ца по об​раз​цу Ве​ли​кой деп​рес​сии. Тре​тий путь - это не​до​пу​ще​ние деф​ля​ции, урав​но​ве​ши​ва​ние лю​бой ес​тес​т​вен​ной тен​ден​ции к по​ни​же​нию цен пос​ред​с​т​вом де​неж​ной эмис​сии. 

    Суть ми​фа о деф​ля​ции, раз​де​ля​емо​го сов​ре​мен​ны​ми эли​та​ми, в том, что пер​во​го пу​ти не су​щес​т​ву​ет. Мы яко​бы дол​ж​ны вы​би​рать меж​ду эмис​си​ей и ужа​са​ми в сти​ле 1930-х. Но эта аль​тер​на​ти​ва лож​ная. При сво​бод​ном рын​ке тру​да (как у Джо​на) деф​ля​ция ни​ка​ких ужа​сов выз​вать не мо​жет. Ко​неч​но, она спо​соб​на стать при​чи​ной пе​ре​рас​п​ре​де​ле​ния бо​гат​с​т​ва, но эф​фект иму​щес​т​вен​но​го пе​ре​де​ла со​пут​с​т​ву​ет лю​бым но​вов​ве​де​ни​ям. Рез​кое сни​же​ние цен дей​с​т​ви​тель​но бьет по дол​ж​ни​кам, но не в боль​шей ме​ре, чем изоб​ре​те​ние ав​то​мо​би​лей в свое вре​мя уда​ри​ло по мас​те​рам-ка​рет​ни​кам. 

    Таким об​ра​зом, деф​ля​ция мо​жет стать при​чи​ной дей​с​т​ви​тель​но круп​но​го ущер​ба толь​ко в си​ту​ации жес​т​кос​ти цен, осо​бен​но в си​ту​ации, ког​да не​воз​мож​но сни​же​ние но​ми​наль​ных ста​вок за​ра​бот​ной пла​ты. В XIX ве​ке, в эпо​ху сво​бо​ды пред​п​ри​ни​ма​тель​с​т​ва, це​ны бы​ли гиб​ки​ми, и ког​да они сни​жа​лись, ни​че​го ка​тас​т​ро​фи​чес​ко​го не про​ис​хо​ди​ло. В тот пе​ри​од, ког​да день​га​ми бы​ло зо​ло​то и се​реб​ро, «тех​но​ло​ги​чес​ки обус​лов​лен​ная» деф​ля​ция бы​ла нор​мой. 

    Если в ка​кой-то год про​из​вод​с​т​во дра​го​цен​ных ме​тал​лов рос​ло быс​т​рее, чем про​из​вод​с​т​во всех ос​таль​ных благ, то це​ны по​вы​ша​лись, а ес​ли, на​обо​рот, за​паз​ды​ва​ло, то про​ис​хо​ди​ло сни​же​ние цен. В обыч​ный год про​из​во​ди​лось столь​ко же зо​ло​та и се​реб​ра, сколь​ко в пре​ды​ду​щий, а вот ко​ли​чес​т​во про​чих то​ва​ров воз​рас​та​ло. Но слу​ча​лись и та​кие го​ды, ког​да на​чи​на​лась раз​ра​бот​ка не​дав​но от​к​ры​тых зо​ло​тых жил, и тог​да про​из​вод​с​т​во зо​ло​та рез​ко под​с​ка​ки​ва​ло. Эти го​ды обыч​но от​ме​че​ны зна​ме​ни​ты​ми в ис​то​рии «зо​ло​ты​ми ли​хо​рад​ка​ми»: в Ка​ли​фор​нии - в 1848 го​ду, в Ав​с​т​ра​лии - в 1851, в Юж​ной Аф​ри​ке - в 1886 и на Клон​дай​ке - в 1897-1899 гг. Ес​тес​т​вен​но, в та​кие мо​мен​ты от​но​си​тель​ная це​на зо​ло​та па​да​ла, а це​ны всех ос​таль​ных то​ва​ров по​вы​ша​лись. Дли​тель​ные пе​ри​оды плав​но​го сни​же​ния цен (2-3% в год) пе​ре​ме​жа​лись с до​воль​но рез​ки​ми всплес​ка​ми ин​ф​ля​ции во вре​мя «зо​ло​тых ли​хо​ра​док». А в це​лом на дол​гих про​ме​жут​ках вре​ме​ни ин​ф​ля​ция удер​жи​ва​лась око​ло ну​ле​во​го уров​ня. 

    На ру​бе​же XIX и ХХ ве​ков в об​щес​т​ве вос​тор​жес​т​во​ва​ли идеи, что сво​бод​ный ры​нок тру​да не​из​беж​но ве​дет к эк​с​п​лу​ата​ции тру​дя​щих​ся бур​жу​ази​ей и что го​су​дар​с​т​во дол​ж​но вме​ши​вать​ся для пре​дот​в​ра​ще​ния это​го зла. Пов​се​мес​т​но ста​ло воз​ни​кать тру​до​вое за​ко​но​да​тель​с​т​во, ог​ра​ни​чи​ва​ющее сво​бо​ду кон​т​рак​та при​ме​ни​тель​но к най​му ра​бот​ни​ков. Пер​вой за​кон о ми​ни​маль​ной оп​ла​те тру​да при​ня​ла Но​вая Зе​лан​дия в 1894 го​ду. В 1909 го​ду в Ве​ли​коб​ри​та​нии был при​нят за​кон, ко​то​рый ус​та​но​вил ми​ни​маль​ную за​ра​бот​ную пла​ту для от​дель​ных сек​то​ров (нап​ри​мер, для швей​ных фаб​рик). С 1912 го​да та​кие нор​мы по​яв​ля​ют​ся в за​ко​но​да​тель​с​т​ве от​дель​ных шта​тов США. 

    Чем силь​нее рос​ла роль проф​со​юзов в эко​но​ми​ке, тем жес​т​че ста​но​ви​лась струк​ту​ра цен, тем вы​ше под​ни​мал​ся офи​ци​аль​ный ми​ни​мум зар​п​ла​ты. Как мы уже зна​ем, в ус​ло​ви​ях, ког​да сни​жать зар​п​ла​ты ни​же оп​ре​де​лен​но​го уров​ня не​за​кон​но, деф​ля​ция дей​с​т​ви​тель​но идет ру​ка об ру​ку с без​ра​бо​ти​цей и мас​со​вы​ми бан​к​рот​с​т​ва​ми. 

    В 1914 го​ду на​ча​лась Пер​вая ми​ро​вая вой​на. На мо​мент пер​во​го выс​т​ре​ла все ос​нов​ные стра​ны ми​ра име​ли де​неж​ную сис​те​му, ос​но​ван​ную на зо​ло​том стан​дар​те, а к 1918 го​ду эта сис​те​ма сох​ра​ни​лась толь​ко в Со​еди​нен​ных Шта​тах. 

    Правительства Рос​сии, Гер​ма​нии, Ан​г​лии, Фран​ции, Ав​с​т​ро-Вен​г​рии и Ита​лии соч​ли, что сред​с​т​ва на вой​ну лег​че все​го изыс​кать пу​тем эмис​сии не​обес​пе​чен​ных бу​маж​ных де​нег. Не​уди​ви​тель​но, что вой​на и пер​вые пос​ле​во​ен​ные го​ды ста​ли вре​ме​нем боль​шой ин​ф​ля​ции. Рост цен - пос​то​ян​ный спут​ник бо​евых дей​с​т​вий. 

    Совершенно ана​ло​гич​ная кар​ти​на наб​лю​да​лась и рань​ше: нап​ри​мер, в эпо​ху на​по​ле​онов​с​ких войн или вой​ны Се​ве​ра и Юга в США. Но в то вре​мя пра​ви​тель​с​т​во и об​щес​т​вен​ное мне​ние, как пра​ви​ло, счи​та​ли, что тя​же​лые во​ен​ные об​с​то​ятель​с​т​ва выз​ва​ли в де​неж​ной сис​те​ме до​сад​ное от​к​ло​не​ние от нор​мы, ко​то​рая дол​ж​на быть вос​ста​нов​ле​на при пер​вой воз​мож​нос​ти. «Вос​ста​нов​ле​ние» выг​ля​де​ло так: пра​ви​тель​с​т​во на​кап​ли​ва​ет зо​ло​той за​пас, и ког​да он дос​ти​га​ет не​об​хо​ди​мо​го объ​ема, вы​ку​па​ет весь из​бы​ток бу​маж​ных де​нег по до​во​ен​но​му па​ри​те​ту. Ес​тес​т​вен​но, этот про​цесс соп​ро​вож​да​ет​ся рос​том по​ку​па​тель​ной спо​соб​нос​ти бу​маж​ных де​нег, то есть сни​же​ни​ем цен. 

    После Пер​вой ми​ро​вой вой​ны в боль​шин​с​т​ве ев​ро​пей​с​ких стран бы​ли пред​п​ри​ня​ты по​пыт​ки нор​ма​ли​зо​вать де​неж​ное об​ра​ще​ние ста​рым про​ве​рен​ным спо​со​бом. На​ча​лась за​ко​но​мер​ная деф​ля​ция. Но в ус​ло​ви​ях за​ре​гу​ли​ро​ван​ных рын​ков это сни​же​ние цен не мог​ло соп​ро​вож​дать​ся сни​же​ни​ем но​ми​наль​ной зар​п​ла​ты. В ре​зуль​та​те на​чал​ся рост без​ра​бо​ти​цы. 

    На поч​ве этих проб​лем раз​ви​лась кей​н​си​ан​с​кая эко​но​ми​чес​кая те​ория[7]. Ес​ли го​во​рить крат​ко, то ее суть в том, что ос​нов​ные мак​ро​эко​но​ми​чес​кие проб​ле​мы обус​лов​ле​ны ли​бо «не​дос​та​точ​ным», ли​бо «избы​точ​ным» со​во​куп​ным спро​сом. Ес​ли в эко​но​ми​ке предъ​яв​ля​ет​ся спрос на боль​шее ко​ли​чес​т​во то​ва​ров, чем мо​жет быть из​го​тов​ле​но, то бу​дет ин​ф​ля​ция, рост цен. А ес​ли спрос не​дос​та​то​чен, то эко​но​ми​ка стол​к​нет​ся с без​ра​бо​ти​цей и прос​та​ива​ющи​ми за​во​да​ми. Что​бы по​бе​дить ин​ф​ля​цию, пра​ви​тель​с​т​во дол​ж​но лик​ви​ди​ро​вать из​бы​точ​ный спрос, нап​ри​мер, по​вы​шая на​ло​ги. А что​бы спра​вить​ся с без​ра​бо​ти​цей, оно дол​ж​но ри​со​вать и тра​тить как мож​но боль​ше де​нег, под​тя​ги​вая со​во​куп​ный спрос до уров​ня, при ко​то​ром бу​дет обес​пе​че​на пол​ная за​ня​тость. 

    Так как кри​зи​сы 1921 и 1929 гг. соп​ро​вож​да​лись серь​ез​ной без​ра​бо​ти​цей, Кейнс в обо​их слу​ча​ях ре​ко​мен​до​вал в ка​чес​т​ве ле​кар​с​т​ва де​неж​ную эмис​сию. Ис​пол​няя его пред​пи​са​ния, ев​ро​пей​с​кие пра​ви​тель​с​т​ва в 1920-х от​ка​за​лись вос​ста​нав​ли​вать зо​ло​той стан​дарт. В 1930-е оче​редь дош​ла и до США, где Фран​к​лин Руз​вельт от​ме​нил сво​бод​ный об​мен дол​ла​ра на зо​ло​то де-фак​то, сох​ра​нив лишь «услов​ную» при​вяз​ку. Кей​н​си​ан​с​кая иде​оло​гия до​ми​ни​ро​ва​ла в ми​ре до се​ре​ди​ны 1970-х го​дов. За эти де​ся​ти​ле​тия ин​ф​ля​ци​он​ная по​ли​ти​ка ста​ла ти​пич​ной для раз​ви​тых стран. В 1971 го​ду это вы​ли​лось в окон​ча​тель​ную лик​ви​да​цию зо​ло​то​го со​дер​жа​ния дол​ла​ра. 

    Однако в се​ре​ди​не 1970-х в США сло​жи​лось по​ло​же​ние, ког​да вы​со​кая без​ра​бо​ти​ца со​че​та​лась с вы​со​кой ин​ф​ля​ци​ей. С точ​ки зре​ния кей​н​си​ан​с​т​ва, та​кой рас​к​лад был не​воз​мо​жен и не имел убе​ди​тель​ных объ​яс​не​ний. Кей​н​си​ан​цы не зна​ли, что со​ве​то​вать пра​ви​тель​с​т​вам - то ли уве​ли​чи​вать, то ли умень​шать «со​во​куп​ный спрос». В ре​зуль​та​те эта док​т​ри​на ут​ра​ти​ла свое вли​яние. Ей на сме​ну при​шел мо​не​та​ризм. 

    Экономисты это​го нап​рав​ле​ния счи​та​ют глав​ной при​чи​ной ин​ф​ля​ции уве​ли​че​ние де​неж​ной мас​сы, опе​ре​жа​ющее тем​пы рос​та ре​аль​но​го про​из​вод​с​т​ва. Они выс​ту​па​ют за сдер​жи​ва​ние эмис​сии, но, бу​ду​чи под​вер​жен​ны​ми ми​фам о вре​до​нос​нос​ти деф​ля​ции, пос​то​ян​но бо​ят​ся пе​рег​нуть пал​ку и не ре​ша​ют​ся про​во​дить ан​ти​ин​ф​ля​ци​он​ную по​ли​ти​ку твер​до. 

Печальное будущее рубля, доллара и евро
    Итак, де​неж​ная по​ли​ти​ка сов​ре​мен​ной Рос​сии ха​рак​те​ри​зу​ет​ся пос​то​ян​ным уве​ли​че​ни​ем де​неж​ной мас​сы тем​па​ми око​ло 40% в год. При этом не ме​нее быс​т​ро рас​тут и зо​ло​то​ва​лют​ные ре​зер​вы стра​ны. Бюд​жет​ной не​об​хо​ди​мос​ти в эмис​сии де​нег нет, пос​коль​ку каз​на не стра​да​ет от де​фи​ци​та. Зна​чи​тель​ная часть вы​пус​ка​емых в эко​но​ми​ку де​нег при этом «сте​ри​ли​зу​ет​ся», то есть вы​лав​ли​ва​ет​ся из об​ра​ще​ния с по​мощью на​ло​гов и скла​ди​ру​ет​ся в стаб​фон​де. Но все-та​ки эмис​сия ока​зы​ва​ет до​воль​но су​щес​т​вен​ное вли​яние на ры​нок. 

    Чего же мож​но ждать от тен​ден​ций, ха​рак​тер​ных для де​неж​ной по​ли​ти​ки пос​лед​них лет? В точ​ном ди​аг​но​зе си​ту​ации ко​ре​нит​ся и прог​ноз. Лю​бо​пыт​но, что для Рос​сии, США и Ев​ро​пей​с​ко​го Со​юза на​ши оцен​ки ока​жут​ся весь​ма сход​ны​ми. Ведь во всех трех слу​ча​ях де​неж​ные влас​ти в те​че​ние мно​гих лет сис​те​ма​ти​чес​ки зло​упот​реб​ля​ли до​ве​ри​ем пуб​ли​ки, на​ра​щи​вая эмис​сию, ко​то​рая не обо​ра​чи​ва​лась не​мед​лен​ной ин​ф​ля​ци​ей лишь по​то​му, что на​ив​ные субъ​ек​ты эко​но​ми​ки па​рал​лель​но уве​ли​чи​ва​ли свой спрос на со​от​вет​с​т​ву​ющие ва​лю​ты. 

Россия: верим в стабильность
    В Рос​сии пос​ле 1998 го​да про​изо​шел нас​то​ящий «руб​ле​вый бум». Это бы​ла под​лин​ная пси​хо​ло​ги​чес​кая ре​во​лю​ция. В пред​шес​т​ву​ющий пе​ри​од на​род стре​мил​ся дер​жать свои бо​гат​с​т​ва в чем угод​но, толь​ко не в руб​лях. Ма​лей​шие по​доз​ре​ния в том, что пра​ви​тель​с​т​во на​ме​ре​но уве​ли​чить де​неж​ную мас​су, вы​зы​ва​ли па​ни​чес​кое бег​с​т​во от рос​сий​с​кой на​ци​ональ​ной ва​лю​ты. Ре​ак​ция пуб​ли​ки при этом за​час​тую выг​ля​де​ла пре​уве​ли​чен​ной, чрез​мер​ной. Од​на​ко лю​ди зна​ли, что де​ла​ли. Они не име​ли ни​ка​ких ос​но​ва​ний до​ве​рять на​шим де​неж​ным влас​тям и ни​ка​ких обя​зан​нос​тей на​кап​ли​вать руб​ли. Но в 1998-2000 гг. по​ве​де​ние на​ро​да рез​ко из​ме​ни​лось. 

    С это​го мо​мен​та руб​ле​вые ос​тат​ки, при​над​ле​жа​щие субъ​ек​там эко​но​ми​ки, рез​ко воз​рас​та​ют. Уве​ли​чи​ва​ют​ся сум​мы на руб​ле​вых сче​тах, рас​ши​ря​ет​ся ис​поль​зо​ва​ние руб​ля в на​лич​ном обо​ро​те. Дол​ла​ри​за​ция Рос​сии по​во​ра​чи​ва​ет​ся вспять. В таб​ли​це мож​но ви​деть, что, по дан​ным 1997 го​да, на​ши со​оте​чес​т​вен​ни​ки в сред​нем нап​рав​ля​ли на по​куп​ку ва​лю​ты 21% сво​его до​хо​да, а в 2002 го​ду - толь​ко 5,6%. Что же ста​ло при​чи​ной это​го пе​ре​во​ро​та? 

    В об​щем ви​де эту при​чи​ну мож​но опи​сать как рост до​ве​рия к пра​ви​тель​с​т​ву. От​ку​да, в свою оче​редь, взял​ся этот рост, мож​но рас​суж​дать дол​го. Но для на​ших це​лей это не​важ​но. Факт в том, что осенью 1998 го​да, сра​зу пос​ле де​фол​та, это до​ве​рие бы​ло прак​ти​чес​ки ну​ле​вым, и с тех пор оно мог​ло толь​ко вы​рас​ти. 

    Соотношение раз​ных ти​пов сбе​ре​же​ний в рос​сий​с​кой эко​но​ми​ке (го​до​вой при​рост в % от до​хо​да)
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    Источник: Банк Рос​сии
    Но од​нов​ре​мен​но с рас​ши​ре​ни​ем спро​са на руб​ли рез​ко уве​ли​чи​лось их пред​ло​же​ние. Мы уже ви​де​ли гра​фик, изоб​ра​жа​ющий темп рос​та де​неж​ной мас​сы в эти го​ды. Ла​ви​но​об​раз​ная эмис​сия не смог​ла ос​та​но​вить удо​ро​жа​ние руб​ля по от​но​ше​нию к дол​ла​ру, но она све​ла его к ми​ни​му​му. 

    С 2000 до на​ча​ла 2006 го​да курс руб​ля под​нял​ся с од​ной трид​ца​той до од​ной двад​цать вось​мой дол​ла​ра. За это вре​мя мас​са на​лич​ных руб​лей вы​рос​ла в 7,5 раз. Ес​ли бы в 2000 го​ду пра​ви​тель​с​т​во ос​та​но​ви​ло эмис​сию, то рост спро​са на руб​ли не имел бы ни​ка​ко​го про​ти​во​ве​са и в ре​зуль​та​те мы наб​лю​да​ли бы се​мик​рат​ное по​вы​ше​ние кур​са руб​ля. Про​ще го​во​ря, ес​ли бы не эта эмис​сия, дол​лар се​год​ня, ско​рее все​го, сто​ил бы 4-5 руб​лей. Зна​чи​тель​но де​шев​ле сто​или бы и пот​ре​би​тель​с​кие то​ва​ры. 

    Сегодня на​се​ле​ние Рос​сии как буд​то на​хо​дит​ся под дей​с​т​ви​ем гип​но​за, по​буж​да​юще​го на​кап​ли​вать руб​ле​вые ос​тат​ки. К со​жа​ле​нию, это ощу​ще​ние ста​биль​нос​ти ос​та​ет​ся един​с​т​вен​ным фак​то​ром, из-за ко​то​ро​го сто​имость руб​ля ос​та​ет​ся та​кой вы​со​кой. Ис​чез​нет ве​ра в ста​биль​ность - на​род нач​нет из​бав​лять​ся от руб​лей, и оте​чес​т​вен​ная ва​лю​та обес​це​нит​ся. Прав​да, ес​ли вы спро​си​те, в срав​не​нии с чем она обес​це​нит​ся, от​вет бу​дет нес​тан​дар​т​ным - в срав​не​нии со всем, кро​ме инос​т​ран​ных ва​лют. Ины​ми сло​ва​ми, все то​ва​ры и ус​лу​ги мо​гут по​до​ро​жать в нес​коль​ко раз, но дол​лар при этом по-преж​не​му бу​дет сто​ить 28 руб​лей. 

    Причина это​го в том, что Банк Рос​сии об​ла​да​ет ог​ром​ны​ми ва​лют​ны​ми ре​зер​ва​ми. Он име​ет столь​ко дол​ла​ров, что их хва​тит на вы​куп всех об​ра​ща​ющих​ся в ми​ре руб​лей по те​ку​ще​му ры​ноч​но​му кур​су. 

    Это не шут​ка. Вы мо​же​те про​ве​рить са​ми. На​лич​ных руб​лей в ми​ре два трил​ли​она[8]. Двад​цать во​семь руб​лей рав​ны од​но​му дол​ла​ру. Два трил​ли​она раз​де​лить на 28 - это 71 мил​ли​ард. Зна​чит, что​бы вы​ку​пить все руб​ли в ми​ре, зап​ла​тив за каж​дый рубль од​ну двад​цать вось​мую дол​ла​ра, на​до иметь 71 мил​ли​ард дол​ла​ров. Это боль​ше, чем сос​то​яние Бил​ла Гей​т​са, но в 3,7 ра​за мень​ше, чем меж​ду​на​род​ные ре​зер​в​ные ак​ти​вы Рос​сий​с​кой Фе​де​ра​ции, дос​тиг​шие к 1 ав​гус​та 2006 го​да уров​ня 265 мил​ли​ар​дов дол​ла​ров. По​ми​мо на​лич​ных де​нег, Цен​т​ро​банк дол​жен бу​дет об​ме​нять на дол​ла​ры сред​с​т​ва ком​мер​чес​ких бан​ков, хра​ня​щи​еся на его кор​с​че​тах, что​бы бан​ки по сво​им обя​за​тель​с​т​вам то​же мог​ли рас​счи​ты​вать​ся дол​ла​ра​ми. Сум​ма на​лич​нос​ти и средств на кор​с​че​тах Цен​т​ро​бан​ка на 1 ав​гус​та 2006 го​да сос​тав​ля​ла 3,3 трлн. pуб​лей. Что​бы раз​ме​нять эту сум​му на дол​ла​ры по те​ку​ще​му кур​су, дос​та​точ​но дер​жать ре​зер​вы око​ло 118 млрд. дол​ла​ров, в ре​аль​нос​ти же име​ет​ся 265 млрд. Так что за курс руб​ля к дол​ла​ру мы мо​жем быть спо​кой​ны. Он в лю​бом слу​чае бу​дет ста​би​лен. Но это ста​биль​ное со​от​но​ше​ние руб​ля и дол​ла​ра бу​дет на​по​ми​нать па​ру влюб​лен​ных, ко​то​рые, об​няв​шись, па​да​ют с шес​т​над​ца​то​го эта​жа. Им ка​жет​ся, что все в по​ряд​ке, но с точ​ки зре​ния внеш​не​го ми​ра си​ту​ация да​ле​ко не та​кая ра​дос​т​ная. 

Доллар: голый король
    Когда-то дол​лар был по-нас​то​яще​му ста​биль​ной ва​лю​той. В от​ли​чие от всех ос​таль​ных стран, США сох​ра​ня​ли у сво​их де​нег зо​ло​тое со​дер​жа​ние аж до 1971 го​да. За дол​гие го​ды лю​ди при​вык​ли счи​тать, что аме​ри​кан​с​кий дол​лар - это прак​ти​чес​ки то же са​мое, что од​на двад​ца​тая ун​ции зо​ло​та. Се​год​ня ун​ция зо​ло​та сто​ит 600 дол​ла​ров, то есть, за пос​лед​ние 35 лет аме​ри​кан​с​кие день​ги обес​це​ни​лась в 30 раз. Ска​жем пря​мо, по срав​не​нию с дру​ги​ми стра​на​ми это нем​но​го. Но ес​ли вник​нуть в аме​ри​кан​с​кую си​ту​ацию пог​луб​же, мож​но об​на​ру​жить, что по струк​ту​ре она весь​ма схо​жа с рос​сий​с​кой, од​на​ко об​ла​да​ет не​со​пос​та​ви​мы​ми, со​вер​шен​но гран​ди​оз​ны​ми мас​ш​та​ба​ми. 

    Если Рос​сия пе​ре​жи​ва​ет «руб​ле​вый бум» и де​дол​ла​ри​за​цию, то весь мир, взя​тый в це​лом, на​хо​дит​ся в сос​то​янии «бу​ма дол​ла​ра». Наш на​род по​ве​рил в рубль пос​ле то​го, как в 1998 го​ду рос​сий​с​кое пра​ви​тель​с​т​во ста​ло про​во​дить от​но​си​тель​но вме​ня​емую по​ли​ти​ку. Эпо​ха «все​мир​ной ве​ры в дол​лар» на​ча​лась го​раз​до рань​ше, по​жа​луй, в 1914 го​ду. Ес​тес​т​вен​но, на фо​не Ев​ро​пы, пог​ру​зив​шей​ся сна​ча​ла в то​таль​ную вой​ну, а за​тем в со​ци​ализм и эк​с​пе​ри​мен​ты с раз​ны​ми ви​да​ми то​та​ли​та​риз​ма, аме​ри​кан​с​кие фи​нан​сы ка​за​лись очень здо​ро​вы​ми. На про​тя​же​нии по​лу​ве​ка США име​ли са​мую низ​кую ин​ф​ля​цию сре​ди круп​ных ка​пи​та​лис​ти​чес​ких стран. Уди​ви​тель​но ли, что дол​лар стал ми​ро​вы​ми день​га​ми? Стран​но ли, что на всех кон​ти​нен​тах лю​ди до сих пор из​ме​ря​ют бо​гат​с​т​во в дол​ла​рах и хра​нят зна​чи​тель​ную часть сво​его сос​то​яния имен​но в этой ва​лю​те? Нет, не уди​ви​тель​но. Вы​со​кий спрос на дол​ла​ро​вые ос​тат​ки - это часть на​шей жиз​ни. 

    И все бы прек​рас​но, но де​неж​ные влас​ти США ре​ши​ли зло​упот​ре​бить до​ве​ри​ем, ко​то​рое ока​за​ло им че​ло​ве​чес​т​во. Они ста​ли урав​но​ве​ши​вать ко​лос​саль​ный спрос на дол​ла​ры та​ким же ко​лос​саль​ным, и да​же боль​шим, пред​ло​же​ни​ем дол​ла​ров. Ка​за​лось бы, здесь еще нет ни​че​го ка​тас​т​ро​фи​чес​ко​го. Да, спрос урав​но​ве​ши​ва​ет​ся пред​ло​же​ни​ем, но раз​ве мы не ви​дим при​мер​но то же са​мое поч​ти на лю​бом рын​ке? Проб​ле​ма, од​на​ко, в струк​ту​ре спро​са на дол​лар. 

    Львиная до​ля это​го спро​са обес​пе​чи​ва​ет​ся дву​мя ис​точ​ни​ка​ми: во-пер​вых, ази​ат​с​ки​ми цен​т​ро​бан​ка​ми, а во-вто​рых, на​се​ле​ни​ем нес​та​биль​ных стран, на​по​ми​на​ющих Рос​сию 1990-х го​дов. Оба эти ис​точ​ни​ка до​воль​но не​на​деж​ны. 

    Что ка​са​ет​ся ази​ат​с​ких цен​т​ро​бан​ков, то ог​ром​ные мас​сы дол​ла​ров, ко​то​ры​ми они рас​по​ла​га​ют, де​ла​ют курс дол​ла​ра за​лож​ни​ком фи​нан​со​вой по​ли​ти​ки То​кио, Пе​ки​на, Тай​бэя, Гон​кон​га, Се​ула, Син​га​пу​ра и Де​ли. Ес​ли в этих цен​т​рах бу​дет при​ня​то ре​ше​ние ди​вер​си​фи​ци​ро​вать зо​ло​то​ва​лют​ные ре​зер​вы или под​нять кур​сы на​ци​ональ​ных ва​лют, то предъ​яв​ля​емый ими ги​ган​т​с​кий спрос на дол​ла​ры прев​ра​тит​ся в столь же ги​ган​т​с​кое пред​ло​же​ние. И тог​да дол​ла​ру пред​с​то​ит рез​кое па​де​ние. 

    Если же го​во​рить о спро​се на дол​лар в нес​та​биль​ных стра​нах, то он, ес​тес​т​вен​но, в од​но​часье не ис​чез​нет. В сов​ре​мен​ной Рос​сии он по-преж​не​му дос​та​точ​но ве​лик. Тем не ме​нее, в стра​не, пе​ре​жи​ва​ющей оз​до​ров​ле​ние на​ци​ональ​ных фи​нан​сов, уве​ли​че​ние спро​са на де​неж​ные ос​тат​ки в мес​т​ной ва​лю​те прак​ти​чес​ки не​из​беж​но. А это зна​чит, что лю​ди уже не бу​дут так за​бо​тить​ся о сво​их дол​ла​ро​вых за​па​сах. 

    Здесь есть не​кий па​ра​докс. Аме​ри​кан​с​кое го​су​дар​с​т​во фи​нан​си​ру​ет Меж​ду​на​род​ный ва​лют​ный фонд (МВФ), ко​то​рый тра​тит зна​чи​тель​ные уси​лия, что​бы при​вить пра​ви​тель​с​т​вам раз​ви​ва​ющих​ся стран вкус к низ​кой ин​ф​ля​ции и сба​лан​си​ро​ван​ным бюд​же​там. Но ес​ли эти по​пыт​ки за​вер​ша​ют​ся ус​пе​хом, в ре​фор​ми​ро​ван​ной стра​не мо​жет вы​рас​ти до​ве​рие к на​ци​ональ​ной ва​лю​те и на​чать​ся де​дол​ла​ри​за​ция. Тог​да ми​ро​вой спрос на дол​лар па​да​ет, а пред​ло​же​ние как ми​ни​мум ос​та​ет​ся преж​ним. Та​ким об​ра​зом, фор​ми​ру​ет​ся тен​ден​ция к обес​це​не​нию аме​ри​кан​с​ко​го дол​ла​ра. 

    Впрочем, о чис​том аль​т​ру​из​ме со сто​ро​ны аме​ри​кан​с​ких спон​со​ров МВФ го​во​рить труд​но. Ведь фонд, по​ми​мо про​че​го, дос​та​точ​но ак​тив​но прод​ви​га​ет идею, что цен​т​ро​бан​кам раз​ви​ва​ющих​ся стран сле​ду​ет на​кап​ли​вать зо​ло​то​ва​лют​ные ре​зер​вы, боль​шую часть ко​то​рых ре​ко​мен​ду​ет​ся дер​жать имен​но в дол​ла​рах США, то есть брать при​мер с ки​тай​цев, япон​цев, тай​вань​цев, ко​рей​цев, син​га​пур​цев и ин​дий​цев. А та​кие дей​с​т​вия при​во​дят к уве​ли​че​нию спро​са на дол​лар. Та​ким об​ра​зом, фи​нан​со​вая ста​би​ли​за​ция оз​на​ча​ет, что час​т​ные ли​ца те​перь дол​ла​ром ин​те​ре​су​ют​ся мень​ше, а на​ци​ональ​ные де​неж​ные влас​ти - боль​ше. В ре​зуль​та​те сох​ра​ня​ет​ся не​кий ба​ланс, и об​ва​ла аме​ри​кан​с​кой ва​лю​ты не про​ис​хо​дит. Од​на​ко ее ста​биль​ность по-преж​не​му за​ви​сит не от нее са​мой, а от при​хо​тей раз​ра​бот​чи​ков де​неж​ной по​ли​ти​ки в ази​ат​с​ких стра​нах. 

Евро: несбывшиеся надежды
    В 1990-е го​ды мно​гие лю​ди рас​счи​ты​ва​ли, что ва​лю​та объ​еди​нен​ной Ев​ро​пы ста​нет ми​ро​вы​ми день​га​ми и дол​лар бу​дет низ​вер​г​нут с пьедес​та​ла. У них бы​ли оп​ре​де​лен​ные ос​но​ва​ния для та​ких мыс​лей. По на​се​ле​нию и ва​ло​во​му про​дук​ту зо​на ев​ро опе​ре​жа​ла США. Кро​ме то​го, в пос​ле​во​ен​ную эпо​ху в За​пад​ной Ев​ро​пе сло​жи​лись тра​ди​ции под​дер​жа​ния твер​дых де​нег, при​чем в Гер​ма​нии, нап​ри​мер, они бы​ли бо​лее силь​ны​ми, чем в Аме​ри​ке. А пос​ле под​пи​са​ния Ма​ас​т​рих​т​с​ких сог​ла​ше​ний 1992 го​да эти тра​ди​ции толь​ко ук​ре​пи​лись. Ведь стра​ны, при​няв​шие ре​ше​ние пе​рей​ти на ев​ро, взя​ли на се​бя серь​ез​ные обя​за​тель​с​т​ва: 

    1) не до​пус​кать ин​ф​ля​ции свы​ше 3% в год; 

    2) не до​пус​кать бюд​жет​но​го де​фи​ци​та свы​ше 3% ВВП; 

    3) не до​пус​кать го​су​дар​с​т​вен​но​го дол​га в раз​ме​ре свы​ше 60% ВВП. 

    Такое са​мо​ог​ра​ни​че​ние ев​ро​пей​с​ких пра​ви​тельств бы​ло уни​каль​ным, бес​п​ре​це​ден​т​ным ша​гом. В США сто​рон​ни​ки от​вет​с​т​вен​ной по​ли​ти​ки мог​ли толь​ко меч​тать об этом. Ка​за​лось, ев​ро дей​с​т​ви​тель​но мо​жет пе​ре​вер​нуть ми​ро​вые фи​нан​сы. 

    Однако аме​ри​кан​с​кий дол​лар как был ми​ро​вой ва​лю​той, так и ос​тал​ся. Его до​ля в ми​ро​вых ва​лют​ных ре​зер​вах сос​тав​ля​ет око​ло 70%. И да​же в та​ких стра​нах, как Рос​сия, ко​то​рая свя​за​на с Ев​ро​пой силь​нее, чем с Аме​ри​кой, дол​лар го​раз​до по​пу​ляр​нее, чем ев​ро. 

    Почему же ев​ро​пей​с​кая ва​лю​та не смог​ла пре​тен​до​вать на ми​ро​вой при​ори​тет? Мож​но наз​вать нес​коль​ко при​чин. Во​пер​вых, на про​тя​же​нии пос​лед​них 15 лет ев​ро​пей​с​кая эко​но​ми​ка рос​ла го​раз​до мед​лен​нее, чем аме​ри​кан​с​кая. В ре​зуль​та​те се​год​ня ВВП США за​мет​но пре​вы​ша​ет ВВП ев​ро​зо​ны. Су​дя по все​му, Аме​ри​ка по​беж​да​ет в этой гон​ке бла​го​да​ря бо​лее низ​ким на​ло​гам, гиб​ко​му рын​ку тру​да и мень​ше​му ко​ли​чес​т​ву го​су​дар​с​т​вен​ных мо​но​по​лий. И се​год​ня раз​мер ев​ро​пей​с​кой эко​но​ми​ки, хоть он в аб​со​лют​ных циф​рах и ог​ро​мен, в срав​не​нии со США ма​ло​ват. А де​неж​ная еди​ни​ца ма​лой эко​но​ми​ки, да​же ес​ли она в выс​шей сте​пе​ни на​деж​на и ста​биль​на, вряд ли мо​жет стать ми​ро​вой ва​лю​той. 

    Во-вторых, круп​ней​шие ев​ро​пей​с​кие го​су​дар​с​т​ва - Гер​ма​ния, Фран​ция, Ита​лия - не смог​ли вы​дер​жать ма​ас​т​рих​т​с​кие кри​те​рии. Се​год​ня в этих стра​нах де​фи​цит бюд​же​та не ук​ла​ды​ва​ет​ся в рам​ки 3% ВВП и да​же под​с​ту​па​ет к уров​ню 5%. Не​мец​кое и фран​цуз​с​кое пра​ви​тель​с​т​ва, впро​чем, пы​та​лись про​вес​ти ре​фор​мы, сок​ра​тив го​су​дар​с​т​вен​ные рас​хо​ды, умень​шив де​фи​цит и сде​лав тру​до​вое за​ко​но​да​тель​с​т​во бо​лее гиб​ким, но встре​ти​лись с боль​ши​ми по​ли​ти​чес​ки​ми труд​нос​тя​ми. Во Фран​ции мас​со​вые со​ци​аль​ные про​тес​ты (см. вы​ше про Пьера) при​ве​ли к то​му, что пра​ви​тель​с​т​во за​мо​ро​зи​ло ре​фор​мы рын​ка тру​да и прод​ви​га​ет​ся ма​лень​ки​ми шаж​ка​ми в сфе​ре на​ло​го​вых ре​форм. В Гер​ма​нии кан​ц​лер Ан​ге​ла Мер​кель (Хрис​ти​ан​с​ко-де​мок​ра​ти​чес​кий со​юз) и ее ми​нистр фи​нан​сов Пе​тер Штай​н​б​рюк (со​ци​ал-де​мок​рат) на​ме​ре​ны сок​ра​тить бюд​жет​ный де​фи​цит до раз​ре​шен​ных 3% уже в этом го​ду, но это бу​дет неп​рос​то. 

    Среди стран, вхо​дя​щих в «боль​шую вось​мер​ку», толь​ко Рос​сия и Ка​на​да сво​дят кон​со​ли​ди​ро​ван​ный го​су​дар​с​т​вен​ный бюд​жет без де​фи​ци​та. Впро​чем, Рос​сия от​ли​ча​ет​ся на​ихуд​шей ди​на​ми​кой бюд​жет​но​го саль​до (раз​ни​цы меж​ду до​хо​да​ми и рас​хо​да​ми бюд​же​та) - в бюд​же​те-2006 оно на 1,8 про​цен​т​но​го пун​к​та мень​ше, чем в пре​ды​ду​щем го​ду. На​ибо​лее круп​ные де​фи​ци​ты ха​рак​тер​ны для ли​де​ров Ев​ро​пей​с​ко​го Со​юза, США и осо​бен​но Япо​нии. 

    Дефицит и про​фи​цит бюд​же​та в круп​ней​ших стра​нах,% ВВП
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    Источник: In​ter​na​ti​onal Fi​nan​ci​al Sta​tis​tics
    Наконец, в треть​их, са​ми де​неж​ные влас​ти Ев​ро​пы ока​за​лись под вли​яни​ем ми​фа о ре​аль​ном ва​лют​ном кур​се и по​ве​ри​ли в бла​гот​вор​ность де​валь​ва​ции. Они ре​ши​ли, что в си​ту​ации, ког​да ок​ру​жа​ющий мир де​валь​ви​ру​ет свои ва​лю​ты, а ев​ро рас​тет, кон​ку​рен​тос​по​соб​ность ев​ро​пей​с​ких то​ва​ров сни​зит​ся. В свя​зи с этим при​ня​та так​ти​ка, ког​да на де​валь​ва​цию дол​ла​ра и япон​с​кой иены ев​ро​пей​с​кие де​неж​ные влас​ти от​ве​ча​ют де​валь​ва​ци​ей ев​ро. 

    Таким об​ра​зом, сла​бость ев​ро​пей​с​кой по​ли​ти​ки не поз​во​ли​ла сде​лать из ев​ро ва​лю​ту, ка​чес​т​вен​но пре​вос​хо​дя​щую дол​лар США. Ев​ро​пей​с​кие ру​ко​во​ди​те​ли са​ми бо​ят​ся ее ощу​ти​мо​го ук​реп​ле​ния, а без не​го дос​тичь ста​ту​са ми​ро​вой ва​лю​ты не​воз​мож​но. Ры​нок чув​с​т​ву​ет эту бо​язнь, и все его учас​т​ни​ки по​ни​ма​ют, что ни​ка​кой «эпо​хи ев​ро» в ми​ро​вой эко​но​ми​ке не бу​дет. Ев​ро​пей​с​кие день​ги бу​дут обес​це​ни​вать​ся па​рал​лель​но с аме​ри​кан​с​ки​ми, иног​да чуть быс​т​рее, иног​да чуть мед​лен​нее, но в це​лом тем же са​мым тем​пом. 

Как починить денежную систему
    Проблема борь​бы с ин​ф​ля​ци​ей - это од​на из са​мых ста​рых за​дач, ко​то​рые ста​ви​ли пе​ред со​бой эко​но​мис​ты. В нас​то​ящее вре​мя су​щес​т​ву​ет нес​коль​ко ре​цеп​тов по​бе​ды над ме​ха​низ​ма​ми, ко​то​рые ве​дут к раз​ду​ва​нию де​неж​ной мас​сы. Эти ре​цеп​ты ук​ла​ды​ва​ют​ся в три ос​нов​ных под​хо​да. 

    Во-первых, су​щес​т​ву​ет идея, что зап​рет на ин​ф​ля​ци​он​ную по​ли​ти​ку дол​жен быть за​фик​си​ро​ван в кон​с​ти​ту​ции. Дан​ный под​ход под​дер​жи​ва​ют мо​не​та​рис​ты, или сто​рон​ни​ки чи​каг​с​кой шко​лы, воз​г​лав​ля​емой Мил​то​ном Фрид​ме​ном, а так​же эко​но​мис​ты «шко​лы об​щес​т​вен​но​го вы​бо​ра», или вир​д​жин​с​кой, ко​то​ры​ми пред​во​ди​тель​с​т​ву​ет Джеймс Бьюке​нен. И Фрид​мен, и Бьюке​нен яв​ля​ют​ся но​бе​лев​с​ки​ми ла​уре​ата​ми. 

    Второй под​ход ос​но​ван на иде​ях ав​с​т​рий​с​ко​го эко​но​мис​та Фрид​ри​ха фон Ха​йе​ка. Его суть - в де​на​ци​она​ли​за​ции де​нег, в рас​чис​т​ке пу​тей для кон​ку​рен​ции меж​ду раз​ны​ми ва​лю​та​ми, как су​щес​т​ву​ющи​ми ны​не го​су​дар​с​т​вен​ны​ми, так и бу​ду​щи​ми час​т​ны​ми. 

    Третий под​ход, на​ибо​лее кон​сер​ва​тив​ный, ос​но​ван на клас​си​чес​ких прин​ци​пах ав​с​т​рий​с​кой шко​лы по​ли​тэ​ко​но​мии, и его от​с​та​ива​ют та​кие жес​т​кие пос​ле​до​ва​те​ли Кар​ла Мен​ге​ра и Ев​ге​ния Бем-Ба​вер​ка, как Люд​виг фон Ми​зес и Мюр​рей Рот​бард. В от​ли​чие от Ха​йе​ка, Фрид​ме​на и Бьюке​не​на, они не по​лу​чи​ли но​бе​лев​с​ких пре​мий, од​на​ко их пред​ло​же​ния на​ибо​лее прос​ты и в на​иболь​шей сте​пе​ни про​ве​ре​ны ис​то​ри​чес​ким опы​том. 

Милтон Фридмен: ударим по инфляции конституцией
    Лидер мо​не​та​рис​тов[9] пред​ла​га​ет всем го​су​дар​с​т​вам за​фик​си​ро​вать в сво​их кон​с​ти​ту​ци​ях, что ни​ка​кой ор​ган влас​ти не мо​жет при​ни​мать ре​ше​ний, спо​соб​ных уве​ли​чить де​неж​ную мас​су боль​ше, чем на 3-4% в год. По​че​му имен​но 3-4%? По​то​му что та​ко​вы мак​си​маль​ные дол​гос​роч​ные тем​пы рос​та ре​аль​но​го про​из​вод​с​т​ва в эко​но​ми​ке раз​ных стран. Ес​ли де​неж​ная мас​са бу​дет уве​ли​чи​вать​ся те​ми же тем​па​ми, что и ре​аль​ный ВВП, то ин​ф​ля​ция ус​т​ре​мит​ся к ну​лю. А вот ес​ли ре​аль​ная эко​но​ми​ка рас​тет, тог​да как де​неж​ная мас​са ос​та​ет​ся ста​биль​ной, то це​ны бу​дут сни​жать​ся. Мо​не​та​рис​ты, и в этом их сход​с​т​во с кей​н​си​ан​ца​ми, счи​та​ют, что сни​же​ние цен са​мо по се​бе вред​но и опас​но. Ес​ли вы​би​рать меж​ду не​боль​шой ин​ф​ля​ци​ей и не​боль​шой деф​ля​ци​ей, они пред​поч​тут ин​ф​ля​цию. Вот по​это​му кон​с​ти​ту​ци​он​ный ли​мит на эмис​сию де​нег и ус​та​нав​ли​ва​ет​ся на та​ком уров​не. 

    В ис​то​рии че​ло​ве​чес​т​ва по​доб​ные кон​с​ти​ту​ци​он​ные нор​мы рань​ше ни​ког​да не встре​ча​лись. До сих пор, ес​ли у влас​ти на​хо​ди​лись про​тив​ни​ки ин​ф​ля​ции, они прос​то ста​ра​лись ри​со​вать по​мень​ше де​нег, и это​го впол​не хва​та​ло, что​бы це​ны не рос​ли. А ес​ли к ру​лю при​хо​ди​ли ин​ф​ля​ци​онис​ты, им и в го​ло​ву не при​хо​ди​ло зап​ре​щать эмис​сию - свое лю​би​мое ору​дие эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​ки. 

    Логика Фрид​ме​на та​ко​ва: ес​ли сто​рон​ни​ки твер​дых де​нег ког​да-ни​будь по​лу​чат боль​шин​с​т​во, поз​во​ля​ющее из​ме​нить кон​с​ти​ту​цию, а по​том по​те​ря​ют власть, то те, кто при​дет им на сме​ну, уже не смо​гут так лег​ко ус​т​ро​ить ин​ф​ля​цию, как рань​ше. До тех пор, по​ка кон​с​ти​ту​ци​он​ное боль​шин​с​т​во не по​лу​чат сто​рон​ни​ки эмис​сии, ко​то​рые сра​зу от​ме​нят этот зап​рет. 

    При этом Джеймс Бьюке​нен[10] ука​зы​ва​ет, что от​ме​нить кон​с​ти​ту​ци​он​ный зап​рет на эмис​сию бу​дет не так-то лег​ко. По его те​ории, ког​да речь идет о поп​рав​ках к кон​с​ти​ту​ции, по​ли​ти​ки рас​суж​да​ют не так, как при обыч​ном рас​пи​ле бюд​же​та. Со​об​ра​же​ния аб​с​т​рак​т​но​го здра​во​го смыс​ла и об​ще​го бла​га иг​ра​ют при этом нес​коль​ко боль​шую роль. Так про​ис​хо​дит из-за то​го, что кон​с​ти​ту​ци​он​ные фор​му​лы ма​ло у ко​го свя​зы​ва​ют​ся с не​пос​ред​с​т​вен​ной крат​кос​роч​ной вы​го​дой, они име​ют слиш​ком обоб​щен​ный вид. 

    В сов​ре​мен​ных ус​ло​ви​ях соз​да​ние по​ли​ти​чес​кой ко​али​ции, ко​то​рая мо​жет про​бить де​неж​ную эмис​сию и раз​дел све​же​на​ри​со​ван​ных де​нег меж​ду учас​т​ни​ка​ми - де​ло дос​та​точ​но лег​кое и быс​т​ро оку​па​емое. Но ес​ли пред​по​ло​жить, что эта ко​али​ция сна​ча​ла дол​ж​на от​ме​нить ан​ти​ин​ф​ля​ци​он​ную кон​с​ти​ту​ци​он​ную поп​рав​ку, то про​цесс за​тя​ги​ва​ет​ся. А пос​коль​ку по​ли​ти​чес​кие аль​ян​сы не​дол​го​веч​ны, то вся​кий учас​т​ник та​ко​го бло​ка в глу​би​не ду​ши по​доз​ре​ва​ет: «Вот сей​час мы от​ме​ним поп​рав​ку, а по​том мои пар​т​не​ры по ко​али​ции до​го​во​рят​ся с вра​жес​кой пар​ти​ей Икс, а нас ки​нут, и эмис​си​он​ные день​ги пой​дут не на под​дер​ж​ку на​ших из​би​ра​те​лей, фер​ме​ров, а ку​да​ни​будь в ВПК». 

    Но с этой поп​рав​кой есть и дру​гая проб​ле​ма. Кон​с​ти​ту​ци​он​ное ог​ра​ни​че​ние эмис​сии не унич​то​жит всей «ма​ши​ны по про​из​вод​с​т​ву ин​ф​ля​ции», ко​то​рая вмон​ти​ро​ва​на в го​су​дар​с​т​вен​ное ус​т​рой​с​т​во сов​ре​мен​ных стран. 

    Сама по се​бе эта ме​ра не умень​шит вли​яние бан​ков​с​ко​го кар​те​ля во гла​ве с цен​т​ро​бан​ком, ко​то​рый по преж​не​му бу​дет тре​бо​вать се​бе при​ви​ле​гий и осо​бо​го ста​ту​са во всем, что ка​са​ет​ся де​нег. Ни​ку​да не де​нут​ся и по​ли​ти​чес​ки вли​ятель​ные проф​со​юзы, ко​то​рые пос​то​ян​но и не​ук​лон​но до​би​ва​ют​ся по​вы​ше​ния но​ми​наль​но​го уров​ня за​ра​бот​ной пла​ты. Ес​ли эко​но​ми​чес​кий рост не очень быстр, то та​кое дав​ле​ние дол​ж​но при​вес​ти или к мас​со​вой без​ра​бо​ти​це (пред​с​тавь​те, что бу​дет, ес​ли в сов​ре​мен​ной Рос​сии зап​ре​тят пла​тить зар​п​ла​ту мень​ше, чем 30 ты​сяч руб​лей в ме​сяц) или к эмис​сии, ко​то​рая обес​це​нит день​ги, но поз​во​лит проф​со​юз​ным во​жа​кам от​чи​тать​ся о фор​маль​но дос​тиг​ну​том ус​пе​хе. По​доб​ные осо​бен​нос​ти сов​ре​мен​ной по​ли​ти​ки зас​тав​ля​ют эко​но​мис​тов ис​кать бо​лее ра​ди​каль​ные ан​ти​ин​ф​ля​ци​он​ные ре​цеп​ты. 

Фридрих Хайек: денационализация денег
    В 1976 го​ду, ког​да Ха​йек[11] уже стал но​бе​лев​с​ким ла​уре​атом, а его учи​тель Ми​зес скон​чал​ся, этот эко​но​мист вы​пус​тил ра​бо​ту под наз​ва​ни​ем «De​na​ti​ona​li​za​ti​on of Mo​ney», что в рус​ском из​да​нии бы​ло пе​ре​ве​де​но как «Час​т​ные день​ги». 

    Логика этой кни​ги та​ко​ва. Ба​ланс по​ли​ти​чес​ких сил де​ла​ет не​воз​мож​ным, что​бы пра​ви​тель​с​т​во воз​дер​жи​ва​лось от эмис​сии. Что ж, рас​суж​да​ет Ха​йек, ес​ли так, поп​ро​бу​ем зай​ти с дру​гой сто​ро​ны и сде​лать нор​маль​ных субъ​ек​тов эко​но​ми​ки не​за​ви​си​мы​ми от ин​ф​ля​ци​онис​т​с​ких дей​с​т​вий пра​ви​тель​с​т​ва. Для это​го дос​та​точ​но, что​бы ны​неш​ние го​су​дар​с​т​вен​ные ва​лю​ты не счи​та​лись ле​галь​ным сред​с​т​вом пла​те​жа по лю​бым обя​за​тель​с​т​вам. При зак​лю​че​нии кон​т​рак​та сто​ро​ны впра​ве ука​зать в ка​чес​т​ве рас​чет​ной ва​лю​ты лю​бую мыс​ли​мую еди​ни​цу, и имен​но в этих еди​ни​цах дол​ж​ни​ки обя​за​ны рас​п​ла​чи​вать​ся. Лю​бая ор​га​ни​за​ция дол​ж​на по​лу​чить пра​во вы​пус​кать соб​с​т​вен​ные день​ги и пред​ла​гать их пуб​ли​ке, ес​ли та ими за​ин​те​ре​су​ет​ся. При най​ме ра​бо​чей си​лы и при наз​на​че​нии лю​бых цен за​ин​те​ре​со​ван​ные ли​ца бу​дут вы​би​рать те день​ги, ко​то​рые соч​тут на​ибо​лее на​деж​ны​ми и ста​биль​ны​ми. Воз​ник​нет нас​то​ящая кон​ку​рен​ция. 

    В ре​зуль​та​те это​го пред​ло​же​ния те ва​лю​ты, чьи эми​тен​ты про​во​дят ин​ф​ля​ци​он​ную по​ли​ти​ку, прос​то пе​рес​та​нут поль​зо​вать​ся спро​сом. Они не бу​дут ни​ко​му нуж​ны, и те, кто ри​су​ет эти «день​ги», не смо​гут на них ни​че​го ку​пить. А по​пу​ляр​ность при​об​ре​тут толь​ко те ва​лю​ты, из​да​те​ли ко​то​рых смо​гут убе​дить пуб​ли​ку в том, что их цен​ность сох​ра​нит пос​то​ян​с​т​во. 

    Как они это​го добь​ют​ся? Ес​ли бы я был бан​ки​ром, вы​пус​ка​ющим час​т​ные день​ги, пи​шет Ха​йек, я бы дей​с​т​во​вал так. Преж​де чем за​пус​тить в об​ра​ще​ние свои день​ги, я бы на​ко​пил дос​та​точ​ные ре​зер​вы зо​ло​та и ва​лют, уже зас​лу​жив​ших ре​пу​та​цию. За​тем соз​дал бы на​деж​ный и зас​лу​жи​ва​ющий до​ве​рия ме​ха​низм по рас​к​ры​тию ин​фор​ма​ции об этих ре​зер​вах, их пуб​лич​но​му мо​ни​то​рин​гу. Да​лее, при​нял бы на се​бя офи​ци​аль​ное обя​за​тель​с​т​во, что все день​ги, вы​пу​щен​ные мо​ей кон​то​рой, я го​тов в лю​бой мо​мент заб​рать об​рат​но и вы​дать вза​мен них зо​ло​то или приз​нан​ную ва​лю​ту по раз и нав​сег​да ус​та​нов​лен​но​му фик​си​ро​ван​но​му кур​су. И, на​ко​нец, ни​ког​да бы не вы​пус​кал боль​ше де​нег, чем смо​гу по​га​сить, пот​ра​тив все свои зо​ло​то​ва​лют​ные ре​зер​вы. 

    Остроумное пред​ло​же​ние Ха​йе​ка име​ет свои спе​ци​фи​чес​кие дос​то​ин​с​т​ва. В от​ли​чие от ре​ко​мен​да​ций Фрид​ме​на, оно ни​как не рег​ла​мен​ти​ру​ет де​ятель​ность го​су​дар​с​т​вен​ных уч​реж​де​ний. Цен​т​раль​ный банк не унич​то​жа​ет​ся, и от не​го не тре​бу​ют не​мед​лен​но прек​ра​тить эмис​сию. Он прос​то-нап​рос​то ста​вит​ся в по​ло​же​ние, где дол​жен выб​рать од​но из двух: или эми​ти​ро​вать свои бан​к​но​ты в стро​гом со​от​вет​с​т​вии с объ​емом сво​их ре​зер​вов, или сми​рить​ся с тем, что они пе​рес​та​нут быть об​щеп​ри​ня​тым пла​теж​ным сред​с​т​вом. Все-та​ки здесь есть ка​кой​то вы​бор, оп​ре​де​лен​ная сво​бо​да ма​нев​ра. В рам​ках дан​ной сис​те​мы Цен​т​ро​банк мо​жет вы​жить и стать нор​маль​ным ком​мер​чес​ким бан​ком. От​но​си​тель​ная плав​ность пе​рес​т​рой​ки и гиб​кость схе​мы, бес​спор​но, уве​ли​чи​ва​ют по​ли​ти​чес​кую ре​али​зу​емость дан​но​го ти​па ре​фор​мы. 

    С дру​гой сто​ро​ны, ло​ги​ка час​т​ных или де​на​ци​она​ли​зи​ро​ван​ных де​нег пред​по​ла​га​ет, что в каж​дой стра​не и в каж​дом го​ро​де па​рал​лель​но бу​дет об​ра​щать​ся нес​коль​ко кон​ку​ри​ру​ющих ва​лют. Вмес​те с тем, сам смысл су​щес​т​во​ва​ния де​неж​ной еди​ни​цы пред​по​ла​га​ет, что от нее тем боль​ше поль​зы, чем боль​шим ко​ли​чес​т​вом лю​дей она приз​на​ет​ся. 

    Если у лю​дей есть вы​бор меж​ду дву​мя оди​на​ко​во обес​пе​чен​ны​ми и ста​биль​ны​ми ва​лю​та​ми, од​на из ко​то​рых име​ет бо​лее ши​ро​кое об​ра​ще​ние, они пред​поч​тут те день​ги, ко​то​рые уже при​об​ре​ли по​пу​ляр​ность. (Имен​но по​это​му боль​шин​с​т​во из нас ско​рее по​же​ла​ет по​лу​чать пла​ту за свой труд в аме​ри​кан​с​ких дол​ла​рах, а не в ка​над​с​ких). Та​ким об​ра​зом, ло​гич​но ожи​дать, что в ус​ло​ви​ях кон​ку​рен​ции меж​ду ва​лю​та​ми мы уви​дим пос​те​пен​но уси​ли​ва​ющий​ся про​цесс кон​цен​т​ра​ции рын​ка и в ито​ге - все​мир​ное тор​жес​т​во од​ной-един​с​т​вен​ной де​неж​ной еди​ни​цы, по-нас​то​яще​му до​ка​зав​шей свою на​деж​ность. 

    Некоторые кри​ти​ки счи​та​ют, что де​неж​ная ре​фор​ма по Ха​йе​ку на ран​них эта​пах бу​дет тор​мо​зить этот про​цесс, ис​кус​ствен​но за​тя​ги​вать не са​мое удоб​ное сос​то​яние «муль​ти​ва​лют​нос​ти». Ка​жет​ся до​воль​но оче​вид​ным, что в про​цес​се ха​йе​ков​с​кой кон​ку​рен​ции меж​ду ва​лю​та​ми бу​дут вы​тес​не​ны все де​неж​ные еди​ни​цы, ко​то​рые не обес​пе​че​ны на 100% зо​ло​том. Но ес​ли это так, по​че​му бы вмес​то та​кой ре​фор​мы не пе​рей​ти сра​зу к клас​си​чес​ко​му зо​ло​то​му стан​дар​ту? 

Людвиг фон Мизес: просто золотой стандарт
    Золотой стан​дарт - это сис​те​ма, хо​ро​шо из​вес​т​ная в XIX ве​ке, но в XX сто​ле​тии лишь нем​но​гие эко​но​мис​ты ре​ша​лись выс​ту​пить в его за​щи​ту. Са​мым вли​ятель​ным из этих ав​то​ров был Люд​виг фон Ми​зес[12]. Пе​ре​чис​лим ос​нов​ные эле​мен​ты, из ко​то​рых сос​то​ит сис​те​ма зо​ло​то​го стан​дар​та. 

    Во-первых, пра​ви​тель​с​т​во дер​жит зо​ло​тые ре​зер​вы. 

    Во-вторых, оно вы​пус​ка​ет бу​маж​ные ку​пю​ры, бан​к​но​ты. 

    В-третьих, го​су​дар​с​т​во га​ран​ти​ру​ет, что каж​дый, кто предъ​явит в го​су​дар​с​т​вен​ное уч​реж​де​ние та​кую бу​маж​ную ку​пю​ру, мо​жет об​ме​нять ее на оп​ре​де​лен​ное ко​ли​чес​т​во зо​ло​та. 

    В-четвертых, ко​ли​чес​т​во зо​ло​та, на ко​то​рое ме​ня​ет​ся бу​маж​ная де​неж​ная еди​ни​ца, оп​ре​де​ле​но за​ко​ном раз и нав​сег​да и ука​за​но на са​мой ку​пю​ре. 

    В-пятых, зо​ло​той ре​зерв - не мень​ше то​го ко​ли​чес​т​ва, ко​то​рое пот​ре​бу​ет​ся, что​бы раз​ме​нять все вы​пу​щен​ные в об​ра​ще​ние бу​маж​ные ку​пю​ры, ес​ли вдруг они бу​дут предъ​яв​ле​ны к по​га​ше​нию од​нов​ре​мен​но. 

    Но и это еще не все. 

    В-шестых, при раз​ме​не бу​маж​ных ку​пюр на зо​ло​то ме​талл вы​да​ет​ся в ви​де от​че​ка​нен​ной мо​не​ты ус​та​нов​лен​но​го об​раз​ца, яс​но оп​ре​де​лен​но​го ве​са и про​бы. 

    В-седьмых, та​кую же мо​не​ту мо​жет по​лу​чить вся​кий, кто при​не​сет на мо​нет​ный двор со​от​вет​с​т​ву​ющее ко​ли​чес​т​во зо​ло​та. 

    Наконец, в-вось​мых, зо​ло​то в лю​бой фор​ме мо​жет сво​бод​но и бес​пош​лин​но быть пред​ме​том куп​ли-про​да​жи, эк​с​пор​та и им​пор​та. 

    Фактически при та​кой сис​те​ме день​га​ми яв​ля​ют​ся не зо​ло​тые мо​не​ты, а са​мо зо​ло​то, в ка​кой фор​ме бы оно ни су​щес​т​во​ва​ло. Ведь го​су​дар​с​т​во га​ран​ти​ру​ет, что лю​бой ку​сок зо​ло​та лег​ко мо​жет быть пе​ре​че​ка​нен в мо​не​ту, ес​ли это пот​ре​бу​ет​ся его хо​зя​ину. При этом нет ни​ка​ких ог​ра​ни​че​ний на до​бы​чу, ввоз или вы​воз ме​тал​ла. 

    Таким об​ра​зом, объ​ем де​неж​ной мас​сы оп​ре​де​ля​ет​ся не пра​ви​тель​с​т​вом, а пуб​ли​кой. Ес​ли лю​ди бу​дут до​бы​вать мно​го зо​ло​та и за​хо​тят, что​бы все оно бы​ло пе​ре​че​ка​не​но в мо​не​ту, мо​не​ты бу​дет мно​го. Ес​ли, на​обо​рот, до​бы​ча ме​тал​ла прек​ра​тит​ся, и об​щес​т​вен​ность за​хо​чет пе​ре​лить мо​не​ты в слит​ки или ук​ра​ше​ния, мо​нет ста​нет мень​ше. 

    То же са​мое и с бан​к​но​та​ми - их ко​ли​чес​т​во в об​ра​ще​нии оп​ре​де​ля​ет​ся рын​ком, а не пра​ви​тель​с​т​вом. Ес​ли лю​ди хо​тят поль​зо​вать​ся в бы​ту звон​кой мо​не​той, они от​но​сят бу​маж​ные ку​пю​ры в го​су​дар​с​т​вен​ное каз​на​чей​с​т​во и раз​ме​ни​ва​ют их на зо​ло​то. Ес​ли же бан​к​но​ты ка​жут​ся им бо​лее удоб​ны​ми, то зо​ло​тые мо​не​ты от​п​рав​ля​ют​ся в под​ва​лы каз​на​чей​с​т​ва, а вмес​то них предъ​яви​те​лям вы​да​ют​ся бу​маж​ные день​ги на ту же сум​му. Сис​те​ма зо​ло​то​го стан​дар​та поз​во​ля​ет сво​бод​но кон​вер​ти​ро​вать друг в дру​га слит​ко​вое зо​ло​то, мо​не​ту и бу​маж​ные ку​пю​ры - в лю​бом нап​рав​ле​нии и в лю​бом объ​еме. Со​от​но​ше​ние их це​ны жес​т​ко за​фик​си​ро​ва​но, пос​коль​ку вы​пуск не​обес​пе​чен​ных бан​к​нот не до​пус​ка​ет​ся, а из​дер​ж​ки по пе​ре​че​кан​ке слит​ков в мо​не​ту до​воль​но низ​ки и ста​биль​ны. 

    В от​ли​чие от кон​с​ти​ту​ци​он​но​го ог​ра​ни​че​ния эмис​сии и де​на​ци​она​ли​за​ции де​нег, зо​ло​той стан​дарт име​ет длин​ную «исто​рию ус​пе​ха». В ХIX - на​ча​ле XX ве​ка эта сис​те​ма де​неж​ной по​ли​ти​ки ста​ла в раз​ви​тых стра​нах об​щеп​ри​ня​той. Там, где ее тре​бо​ва​ния стро​го соб​лю​да​лись, не воз​ни​ка​ло прак​ти​чес​ки ни​ка​ких проб​лем с де​неж​ным об​ра​ще​ни​ем. Нап​ри​мер, в Ан​г​лии 1914 го​да це​ны поч​ти всех то​ва​ров бы​ли при​мер​но та​ки​ми же, как в 1815 го​ду, то есть в те​че​ние 99 лет ин​ф​ля​ция дер​жа​лась в сред​нем на ну​ле​вом уров​не. В Рос​сии зо​ло​той стан​дарт су​щес​т​во​вал с 1897 по 1914 год. Ус​та​нов​ле​ние этой сис​те​мы объ​еди​ни​ло рос​сий​с​кий фи​нан​со​вый ры​нок с ми​ро​вым и спо​соб​с​т​во​ва​ло при​то​ку инос​т​ран​ных ка​пи​та​лов. Без это​го при​то​ка цар​с​кое пра​ви​тель​с​т​во не смог​ло бы в 1906 го​ду по​лу​чить круп​ные зай​мы от Фран​ции и, ско​рее все​го, рух​ну​ло бы уже во вре​мя ре​во​лю​ции 1905-1907 гг. К со​жа​ле​нию, ста​рый ре​жим не смог в пол​ной ме​ре ис​поль​зо​вать воз​ник​шую пе​ре​дыш​ку, в 1914 го​ду всту​пил в Пер​вую ми​ро​вую вой​ну и, стре​мясь фи​нан​си​ро​вать во​ен​ные рас​хо​ды за счет эмис​сии, тот​час унич​то​жил сво​бод​ный раз​мен бу​маж​ных де​нег на зо​ло​то. 

    В сов​ре​мен​ных ус​ло​ви​ях нет ни​ка​ких объ​ек​тив​ных пре​пят​с​т​вий к то​му, что​бы Рос​сия пер​вой в ми​ре вос​ста​но​ви​ла зо​ло​той стан​дарт. 

    Отечественные зо​ло​то​ва​лют​ные ре​зер​вы сос​тав​ля​ют 265 мил​ли​ар​дов дол​ла​ров, что при це​не ун​ции зо​ло​та в 620 дол​ла​ров рав​ноз​нач​но 427 мил​ли​онам ун​ций или 14 ты​ся​чам тонн зо​ло​та. 

    Денежная ба​за[13] в Рос​сии рав​на 3,3 трил​ли​онам руб​лей. Та​ким об​ра​зом, на каж​дый рубль де​неж​ной ба​зы при​хо​дит​ся око​ло 4 мил​лиг​рамм зо​ло​та. 

    Это зна​чит, что, ес​ли бы на​ше пра​ви​тель​с​т​во об​ра​ти​ло все свои зо​ло​то​ва​лют​ные ре​зер​вы в зо​ло​то, эти 14 ты​сяч тонн зо​ло​та мож​но бы​ло бы пе​ре​че​ка​нить в 3,3 мил​ли​ар​да зо​ло​тых мо​нет ве​сом по 4 грам​ма каж​дая. На каж​дой из этих мо​нет пос​та​вить клей​мо «1000 руб​лей» и объ​явить, что от​ны​не и нав​сег​да лю​бой, кто при​не​сет в го​су​дар​с​т​вен​ное каз​на​чей​с​т​во 1000 руб​лей бу​маж​ны​ми день​га​ми, бу​дет вза​мен них по​лу​чать та​кую мо​не​ту. Это бы​ло бы очень прос​той и удоб​ной про​пор​ци​ей об​ме​на. Впро​чем, ка​кое кон​к​рет​но со​от​но​ше​ние бу​дет ис​поль​зо​вать​ся - не так важ​но. Го​раз​до су​щес​т​вен​нее, что​бы оно стро​го вы​дер​жи​ва​лось в лю​бых об​с​то​ятель​с​т​вах. 

    Денежная сис​те​ма сов​ре​мен​но​го ми​ра до сих пор не​сет в се​бе нас​ле​дие ми​ро​вых войн, то​та​ли​тар​ных дик​та​тур и «прог​рес​сив​ных» эк​с​пе​ри​мен​тов с пла​но​вой эко​но​ми​кой. Вре​мя этих яв​ле​ний уш​ло, но мыш​ле​ние по​ли​ти​ков под​вер​же​но инер​ции. Впро​чем, лю​бая инер​ция ра​но или поз​д​но ис​ся​ка​ет, и воз​мож​но, мы до​жи​вем до то​го дня, ког​да че​ло​ве​чес​т​во от​ка​жет​ся от сис​те​мы кон​т​ро​ли​ру​емых го​су​дар​с​т​вом не​обес​пе​чен​ных бу​маж​ных де​нег. 

Великая депрессия
    Великая деп​рес​сия яв​ля​ет​ся, бе​зус​лов​но, са​мым из​вес​т​ным эко​но​ми​чес​ким бед​с​т​ви​ем за​пад​но​го ми​ра в XX ве​ке. Так на​зы​ва​ют пе​ри​од, на​чав​ший​ся в 1929 го​ду кри​зи​сом фон​до​во​го рын​ка в США. Окон​ча​ние Ве​ли​кой деп​рес​сии от​но​сят к раз​ным мо​мен​там - встре​ча​ют​ся ин​тер​ва​лы 1929-1932, 1929-1936 и 1929-1939 гг. В ты​ся​чах книг и сот​нях ты​сяч ста​тей эко​но​ми​чес​кая по​ли​ти​ка аме​ри​кан​с​ко​го пре​зи​ден​та Фран​к​ли​на Руз​вель​та, ко​то​рый в пер​вый раз по​бе​дил на пре​зи​ден​т​с​ких вы​бо​рах в 1932 го​ду, ис​поль​зу​ет​ся как хрес​то​ма​тий​ный при​мер ус​пеш​но​го го​су​дар​с​т​вен​но​го вме​ша​тель​с​т​ва, ис​п​ра​вив​ше​го «де​фек​ты сво​бод​но​го рын​ка». 

    Широкая из​вес​т​ность сло​во​со​че​та​ния «Ве​ли​кая деп​рес​сия» объ​яс​ня​ет​ся мно​ги​ми об​с​то​ятель​с​т​ва​ми. Иг​ра​ет свою роль то, что ми​ро​вая деп​рес​сия на​ча​ла свое шес​т​вие по стра​нам и кон​ти​нен​там с эко​но​ми​ки Со​еди​нен​ных Шта​тов - стра​ны, быв​шей сим​во​лом сво​бод​но​го ми​ра во​об​ще и сво​бод​ной ры​ноч​ной эко​но​ми​ки в час​т​нос​ти. Ска​за​лась и не​обы​чай​ная глу​би​на эко​но​ми​чес​ко​го спа​да, мас​ш​таб без​ра​бо​ти​цы, ко​ли​чес​т​во ра​зо​рив​ших​ся ком​па​ний и бан​ков. На​ко​нец, всем за​пом​ни​лась не​ви​дан​ная в ис​то​рии дли​тель​ность эко​но​ми​чес​ко​го зас​тоя, ко​то​рый не был пре​одо​лен до на​ча​ла вто​рой ми​ро​вой вой​ны. Так или ина​че, в об​щес​т​вен​ном вос​п​ри​ятии Ве​ли​кая деп​рес​сия выш​ла за пре​де​лы соб​с​т​вен​но эко​но​ми​чес​ко​го яв​ле​ния, прев​ра​тив​шись в один из сим​во​лов XX ве​ка. 

    Чтобы по​нять, чем бы​ла Ве​ли​кая деп​рес​сия, мы дол​ж​ны най​ти от​ве​ты на сле​ду​ющие воп​ро​сы: 

    • По​че​му спад был та​ким глу​бо​ким, а фа​за деп​рес​сии та​кой дли​тель​ной? 

    • Ка​кую роль в этих со​бы​ти​ях сыг​ра​ли ме​ха​низ​мы сво​бод​но​го рын​ка, а ка​кую - го​су​дар​с​т​вен​ное ре​гу​ли​ро​ва​ние? 

    • По​че​му Ве​ли​кая деп​рес​сия ста​ла сим​во​лом ус​пе​ха го​су​дар​с​т​вен​ных прог​рамм? 

    Но преж​де чем прис​ту​пить к об​суж​де​нию этих воп​ро​сов, на​пом​ним, как про​те​ка​ет обыч​ная, «не ве​ли​кая» деп​рес​сия. 

Что такое обычная депрессия?
    Депрессия в эко​но​ми​ке пред​с​тав​ля​ет со​бой од​ну из фаз эко​но​ми​чес​ко​го цик​ла. Эко​но​ми​чес​ким цик​лом на​зы​ва​ет​ся че​ре​до​ва​ние, пов​то​ре​ние од​но​тип​ных сос​то​яний эко​но​ми​ки, на​зы​ва​емых фа​за​ми цик​ла. Эко​но​ми​чес​кий цикл час​то на​зы​ва​ют так​же «де​ло​вой цикл», «цикл де​ло​вой ак​тив​нос​ти», «тор​го​воп​ро​мыш​лен​ный цикл», «биз​нес-цикл» и т.п. Все эти наз​ва​ния яв​ля​ют​ся си​но​ни​ма​ми, и мы бу​дем ис​поль​зо​вать тер​мин «эко​но​ми​чес​кий цикл». Ни​же при​во​дит​ся опи​са​ние фаз, и нач​нем мы с фа​зы эко​но​ми​чес​ко​го кри​зи​са. Под​чер​к​нем, что по​ка мы не при​во​дим те​оре​ти​чес​ко​го объ​яс​не​ния цик​ла, а ог​ра​ни​чи​ва​ем​ся опи​са​ни​ем наб​лю​да​емых яв​ле​ний (те​оре​ти​чес​кой за​гад​ке цик​ла пос​вя​щен сле​ду​ющий раз​дел). 

    A) Пред​вес​т​ни​ком клас​си​чес​ко​го кри​зи​са яв​ля​ет​ся на​коп​ле​ние неп​ро​дан​ных за​па​сов го​то​вой про​дук​ции. Ког​да про​дав​цы ви​дят, что они не мо​гут сбыть про​из​ве​ден​ное по тем це​нам, на ко​то​рые рас​счи​ты​ва​ли, они прек​ра​ща​ют за​ка​зы​вать но​вые то​ва​ры для по​пол​не​ния то​вар​ных скла​дов и по​лок ма​га​зи​нов. Че​рез ка​кое-то вре​мя приз​на​ки кри​зи​са ста​но​вят​ся яв​ны​ми - на​чи​на​ет​ся об​валь​ное па​де​ние цен прак​ти​чес​ки всех то​ва​ров и ус​луг. 

    Поскольку це​ны на сред​с​т​ва про​из​вод​с​т​ва оп​ре​де​ля​ют​ся до​ход​нос​тью то​го, что мож​но про​из​во​дить с их по​мощью, вслед за це​на​ми на то​ва​ры па​да​ют це​ны и на ма​те​ри​аль​ные ак​ти​вы - де​ше​ве​ет про​мыш​лен​ное обо​ру​до​ва​ние, фаб​рич​ные зда​ния, склад​с​кие за​па​сы, стро​итель​ная тех​ни​ка, офис​ные по​ме​ще​ния, шах​ты, бу​ро​вые выш​ки. Обес​це​ни​ва​ют​ся ак​ции[14] со​от​вет​с​т​ву​ющих ком​па​ний. Ак​ции, це​ны на ко​то​рые взле​те​ли до не​ви​дан​ных вы​сот во вре​мя бу​ма, де​ше​ве​ют в ра​зы, иног​да - в де​сят​ки и сот​ни раз. Это оз​на​ча​ет ги​ган​т​с​кие фи​нан​со​вые по​те​ри для тех, кто ку​пил ак​ции, осо​бен​но в пе​ри​од бу​ма и пе​ред са​мым кра​хом. 

    Если в стра​не име​ет​ся раз​ви​тый фон​до​вый ры​нок (ры​нок ак​ций с ежед​нев​ной тор​гов​лей по фор​маль​ным пра​ви​лам и пуб​ли​ка​ци​ей ито​гов сде​лок в де​ло​вых и об​ще​дос​туп​ных СМИ), то он вы​пол​ня​ет фун​к​ции эко​но​ми​чес​ко​го ба​ро​мет​ра. Про​фес​си​она​лы рын​ка, по​ли​ти​ки и пуб​ли​ка сле​дят за ин​дек​са​ми ак​ций (свод​ные по​ка​за​те​ли сос​то​яния фон​до​во​го рын​ка в це​лом), га​дая, яв​ля​ет​ся ли па​де​ние цен на​ча​лом кри​зи​са или оно пред​с​тав​ля​ет со​бой обыч​ные ко​ле​ба​ния. 

    Итак, вслед за па​де​ни​ем цен на го​то​вую про​дук​цию па​да​ют це​ны на сред​с​т​ва про​из​вод​с​т​ва. Лю​ди яв​ля​ют​ся од​нов​ре​мен​но про​из​во​ди​те​ля​ми и пот​ре​би​те​ля​ми. Как про​из​во​ди​те​ли, они по​лу​ча​ют до​хо​ды: пред​п​ри​ни​ма​те​ли - при​быль, ра​бот​ни​ки - за​ра​бот​ную пла​ту. Как пот​ре​би​те​ли, они де​ла​ют по​куп​ки. В ус​ло​ви​ях сок​ра​ще​ния до​хо​дов они на​чи​на​ют от​ка​зы​вать​ся от по​ку​пок. Этот про​цесс име​ет свою пос​ле​до​ва​тель​ность - вна​ча​ле от​к​ла​ды​ва​ют​ся те тра​ты, ко​то​рые в но​вых ус​ло​ви​ях пред​с​тав​ля​ют​ся на​име​нее не​об​хо​ди​мы​ми (нап​ри​мер, пу​те​шес​т​вия или сме​на ав​то​мо​би​ля). За​ми​ра​ют строй​ки - ведь нель​зя про​дать да​же го​то​вые зда​ния - жи​лые до​ма, скла​ды, офис​ные ком​п​лек​сы и т.д. За​тем де​ло до​хо​дит до от​ка​за от дру​гих при​вы​чек, сфор​ми​ро​ван​ных до кри​зи​са - ска​жем, вмес​то то​го, что​бы хо​дить в ки​но каж​дую не​де​лю, лю​ди ог​ра​ни​чи​ва​ют​ся по​хо​дом в ки​но​те​ат​ры раз в ме​сяц или ре​же. Здесь важ​но то, что кри​зис зат​ра​ги​ва​ет всех - мас​со​вый от​каз от по​хо​дов в ки​но ра​зо​ря​ет вла​дель​цев ки​но​те​ат​ров, од​нов​ре​мен​ная при​ос​та​нов​ка стро​итель​с​т​ва прак​ти​чес​ки всех но​вых жи​лых до​мов ра​зо​ря​ет стро​итель​ные ком​па​нии, что, в свою оче​редь, рез​ко сни​жа​ет це​ны на рын​ке стро​итель​ных ма​те​ри​алов. Ди​ле​ры не мо​гут про​дать ав​то​мо​би​ли и пе​рес​та​ют за​ка​зы​вать но​вые у ав​то​за​во​дов. Про​из​ве​ден​ные, но неп​ро​дан​ные ма​ши​ны заг​ро​мож​да​ют про​из​вод​с​т​вен​ные пло​ща​ди, а на бан​ков​с​кие сче​та ав​то​мо​биль​ных ком​па​ний пе​рес​та​ет при​хо​дить вы​руч​ка. Они пе​рес​та​ют за​ку​пать или рез​ко сни​жа​ют за​куп​ки ме​тал​ла и ком​п​лек​ту​ющих и т.д. 

    То, что вче​ра бы​ло пред​ме​том ажи​отаж​но​го спро​са, се​год​ня от​да​ет​ся по лю​бой це​не. Но по​ку​па​те​ли ред​ки - сбе​ре​же​ния мно​гих бы​ли пот​ра​че​ны в пе​ри​од эй​фо​рии, а про​из​вод​с​т​во сто​ит - зна​чит, нет зар​п​ла​ты. 

    B) Эко​но​мис​ты на​зы​ва​ют деп​рес​си​ей ту фа​зу эко​но​ми​чес​ко​го цик​ла, ко​то​рая нас​ту​па​ет пос​ле кри​зи​са и быс​т​ро​го спа​да. Мас​со​вые бан​к​рот​с​т​ва и без​ра​бо​ти​ца, прек​ра​ще​ние мно​жес​т​ва стро​итель​ных про​ек​тов, на​ча​тых в фа​зе бу​ма, рас​те​рян​ность и апа​тия об​щес​т​ва - все это ха​рак​тер​но для фа​зы деп​рес​сии. 

    Однако в ее нед​рах идет не всем ви​ди​мая ра​бо​та. В пе​ри​од деп​рес​сии име​ет мес​то чрез​вы​чай​но низ​кий (по срав​не​нию с док​ри​зис​ным пе​ри​одом) спрос на то, что лю​ди по​ку​па​ли до кри​зи​са, но ка​кие-то то​ва​ры и ус​лу​ги лю​ди по​ку​па​ют каж​дый день. Па​да​ет спрос на пред​ме​ты рос​ко​ши, ми​лые без​де​луш​ки, уве​се​ли​тель​ные по​ез​д​ки, хо​ро​шую одеж​ду и обувь. Сох​ра​ня​ет​ся и да​же рас​тет (за счет но​вых по​ку​па​те​лей) спрос на пос​т​ное мас​ло, лук, спич​ки, нос​ки, кар​тош​ку и т.п. 

    Кроме то​го, пос​ле - и вслед​с​т​вие! - кри​зи​са вы​яв​ля​ют​ся те то​ва​ры и ус​лу​ги, ко​то​рые лю​ди приз​на​ют сто​ящи​ми и тог​да, ког​да у них ста​но​вит​ся мень​ше де​нег. До Ве​ли​кой деп​рес​сии в Нью-Йор​ке ра​бо​та​ло 86 те​ат​ров. В пе​ри​од деп​рес​сии их ос​та​лось 28, в ос​таль​ные пуб​ли​ка пе​рес​та​ла хо​дить и они зак​ры​лись. Та​ким об​ра​зом, кри​зис и деп​рес​сия име​ют важ​ную об​щес​т​вен​ную фун​к​цию - в этот пе​ри​од вы​яс​ня​ет​ся, ка​кое за​ве​де​ние, по мне​нию зри​те​лей, яв​ля​ет​ся те​ат​ром, а ка​кое нет. 

    Следовательно, те ре​сур​сы, ко​то​рые до кри​зи​са (в пе​ри​од бу​ма) зат​ра​чи​ва​лись на про​из​вод​с​т​во ока​зав​шей​ся не​нуж​ной про​дук​ции, не​об​хо​ди​мо «пе​ре​нап​ра​вить» на про​из​вод​с​т​во то​го, что поль​зу​ет​ся спро​сом. В ры​ноч​ной эко​но​ми​ке та​кой нап​рав​ля​ющей си​лой яв​ля​ют​ся ре​ше​ния пред​п​ри​ни​ма​те​лей. Стре​мясь уга​дать пред​поч​те​ния пуб​ли​ки, пред​п​ри​ни​ма​те​ли на​ни​ма​ют ра​бот​ни​ков, сни​ма​ют или стро​ят по​ме​ще​ния, за​ку​па​ют сырье, ор​га​ни​зу​ют сбыт и т.д. Кри​зис да​ет им не​ожи​дан​ные воз​мож​нос​ти - то, что еще вче​ра ка​за​лось не​воз​мож​ным из-за до​ро​го​виз​ны, се​год​ня пред​с​тав​ля​ет​ся впол​не рен​та​бель​ным. Кро​ме то​го, эко​но​ми​ка пол​на без​ра​бот​ных - кри​зис ра​зо​рил мно​жес​т​во пред​п​ри​ятий и они зак​ры​лись. Для про​из​вод​с​т​ва это оз​на​ча​ет, в час​т​нос​ти, сни​же​ние зат​рат - в от​ли​чие от си​ту​ации подъ​ема, ког​да пред​п​ри​ни​ма​те​ли кон​ку​ри​ру​ют за ра​бот​ни​ка друг с дру​гом, те​перь они лег​ко «пе​ре​ма​ни​ва​ют» его у поч​ти един​с​т​вен​но​го «на​ни​ма​те​ля» под наз​ва​ни​ем «нет ра​бо​ты». 

    С) Итак, пос​те​пен​но си​ту​ация вып​рав​ля​ет​ся - по​ни​зив​ша​яся зар​п​ла​та и па​де​ние цен на ре​сур​сы про​из​вод​с​т​ва, а так​же из​ме​нив​ший​ся спрос ука​зы​ва​ют пред​п​ри​ни​ма​те​лям на но​вые при​быль​ные ви​ды де​ятель​нос​ти. Те бан​ки, ко​то​рые уце​ле​ли пос​ле кра​ха, на​чи​на​ют вы​да​вать пред​п​ри​ни​ма​те​лям кре​ди​ты. Ры​нок пос​те​пен​но ожи​ва​ет. Это оз​на​ча​ет, что фа​за деп​рес​сии за​кон​чи​лась, что на​ча​лась но​вая фа​за, ко​то​рая так и на​зы​ва​ет​ся - ожив​ле​ние. Без​ра​бо​ти​ца в от​дель​ных от​рас​лях еще ве​ли​ка, но об​щая си​ту​ация на рын​ке тру​да улуч​ша​ет​ся для ра​бот​ни​ков и ста​но​вит​ся бо​лее жес​т​кой для пред​п​ри​ни​ма​те​лей. 

    D) По ме​ре ожив​ле​ния про​из​вод​с​т​ва зар​п​ла​та и це​ны на​чи​на​ют рас​ти, прив​ле​кая но​вых учас​т​ни​ков рын​ка. Ожив​ле​ние пе​ре​хо​дит в подъ​ем - ста​но​вит​ся все труд​нее снять де​ше​вый офис, на рын​ке нед​ви​жи​мос​ти на​чи​на​ет​ся рост. Оп​ти​мис​тов опять боль​ше, чем пес​си​мис​тов. Мно​гие по​ду​мы​ва​ют, не вло​жить ли день​ги в рас​ту​щие ак​ции. Стре​ми​тель​но обес​це​ни​ва​ют​ся при​выч​ки, при​об​ре​тен​ные во вре​мя деп​рес​сии - те​перь не​ког​да сло​нять​ся по ули​цам с ут​ра до ве​че​ра, ле​жать на ди​ва​не или чи​тать тол​с​тые кни​ги. Подъ​ем! - все боль​ше за​ня​тых лю​дей, от​к​ры​ва​ют​ся но​вые про​из​вод​с​т​ва - пред​п​ри​ни​ма​те​ли стре​мят​ся пос​петь за рас​ту​щим спро​сом, ва​го​ны ве​зут про​дук​цию во все кон​цы стра​ны, в боль​ших го​ро​дах ма​га​зи​ны и ка​фе на​ни​ма​ют про​дав​цов и офи​ци​ан​тов для ра​бо​ты в две или да​же три сме​ны. 

    E) Че​рез не​ко​то​рое вре​мя та​кой жиз​ни подъ​ем прев​ра​ща​ет​ся в нас​то​ящий бум - бан​ки «из ни​че​го» за​ка​чи​ва​ют в эко​но​ми​ку не​обес​пе​чен​ные день​ги, по​рож​дая ажи​отаж​ный спрос на ма​те​ри​аль​ные ре​сур​сы, преж​де все​го про​из​вод​с​т​вен​но​го наз​на​че​ния, нед​ви​жи​мость и ак​ции. Ин​вес​ти​ци​он​ные про​ек​ты - один дру​го​го при​чуд​ли​вей - быс​т​ро на​хо​дят за​ин​те​ре​со​ван​ных кре​ди​то​ров и учас​т​ни​ков, го​то​вых рис​к​нуть сво​ими и за​ем​ны​ми день​га​ми. Все жи​вут нас​то​ящим, ко​то​рое нас​толь​ко прек​рас​но, что ка​жет​ся, буд​то оно бу​дет длить​ся веч​но. Га​зе​ты тру​бят о «но​вой эре», «но​вой эко​но​ми​ке», а уче​ные-эко​но​мис​ты за​ве​ря​ют пуб​ли​ку в том, что ста​рые те​ории кри​зи​сов пос​рам​ле​ны. 

    F) Опыт​ные лю​ди, од​на​ко, уже раз​ли​ча​ют приз​на​ки ско​ро​го кри​зи​са и кра​ха. Тол​ч​ком для из​ме​не​ния нас​т​ро​ения в де​ло​вом со​об​щес​т​ве мо​жет быть что угод​но. В один мо​мент бан​ки, еще вче​ра стре​мив​ши​еся бук​валь​но всу​чить кре​ди​ты за​ем​щи​кам, под​ни​ма​ют про​цен​т​ную став​ку и от​ка​зы​ва​ют​ся пе​рек​ре​ди​то​вы​вать на льгот​ных ус​ло​ви​ях. Ин​вес​ти​ци​он​ные про​ек​ты боль​ше ни​ко​го не вдох​нов​ля​ют - всем сроч​но нуж​ны на​лич​ные. Лю​ди на​чи​на​ют штур​мо​вать бан​ки - ведь ос​та​нов​ка ин​вес​ти​ци​он​ных про​ек​тов (прек​ра​ще​ние на​ча​тых стро​ек за​во​дов и фаб​рик) за​пус​ка​ет вол​ну бан​к​ротств в стро​итель​с​т​ве и ме​тал​лур​гии. Вдруг ока​зы​ва​ет​ся, что де​нег сов​сем не столь​ко, сколь​ко по​ла​га​ла пуб​ли​ка, пла​ни​руя свои тра​ты. Це​ны па​да​ют, ком​па​нии ра​зо​ря​ют​ся, ра​зо​ряя кре​ди​то​вав​шие их бан​ки, го​ро​да ока​зы​ва​ют​ся мгно​вен​но пе​ре​пол​не​ны без​ра​бот​ны​ми, а скла​ды за​би​ты неп​ро​дан​ны​ми то​ва​ра​ми. Это и есть тот кри​зис и спад, Для то​гоч​то​бы уз​нать, что про​изой​дет даль​ше, нуж​но пе​рей​ти к пун​к​ту A. 

    * * * 

    Экономический цикл по​яв​ля​ет​ся од​нов​ре​мен​но с про​мыш​лен​ной ре​во​лю​ци​ей. До на​ча​ла XIX ве​ка эко​но​ми​чес​кие бед​с​т​вия бы​ли свя​за​ны ис​к​лю​чи​тель​но с дей​с​т​ви​ем вне​эко​но​ми​чес​ких при​чин, преж​де все​го с вой​на​ми, эпи​де​ми​ями, сти​хий​ны​ми бед​с​т​ви​ями и т.п. Кри​зи​сы но​во​го ти​па (т.е. те, ко​то​рые бы​ли фа​зой упо​мя​ну​то​го вы​ше эко​но​ми​чес​ко​го цик​ла), на​ча​лись в XIX ве​ке и пов​то​ря​лись в сред​нем каж​дые 8-10 лет: в 1825, 1837, 1847, 1857, 1866-1867, 1877, 1882-1883, 1890-1892, 1900-1902, 1907 гг. К се​ре​ди​не XIX ве​ка кри​зи​сы ста​ли пред​ме​том ши​ро​ко​го вни​ма​ния пуб​ли​ки. Эко​но​мис​ты, од​на​ко, су​ме​ли объ​яс​нить это яв​ле​ние толь​ко в на​ча​ле XX ве​ка. По​ка кри​зис и цикл не име​ли те​оре​ти​чес​ко​го объ​яс​не​ния, и сфор​ми​ро​ва​лась су​щес​т​ву​ющая и се​год​ня ус​той​чи​вая тра​ди​ция счи​тать кри​зи​сы чем-то вро​де врож​ден​но​го по​ро​ка ка​пи​та​лиз​ма. 

    При всех осо​бен​нос​тях каж​до​го из этих цик​лов, все они не​из​мен​но сох​ра​ня​ли струк​ту​ру сво​их фаз. В каж​дом бы​ла и своя фа​за деп​рес​сии. Мак​си​маль​ная про​дол​жи​тель​ность этой ста​дии не пре​вы​ша​ла двух лет, как пра​ви​ло, ожив​ле​ние нас​ту​па​ло уже че​рез нес​коль​ко ме​ся​цев. 

    Последняя аме​ри​кан​с​кая «нор​маль​ная» (не «Ве​ли​кая») деп​рес​сия име​ла мес​то пос​ле кри​зи​са 1920-1921 гг. и сме​ни​лась ожив​ле​ни​ем уже во вто​рой по​ло​ви​не 1922 го​да. К 1923 го​ду объ​ем про​мыш​лен​но​го про​из​вод​с​т​ва, до​хо​ды ком​па​ний и за​ра​бот​ная пла​та ра​бот​ни​ков пре​вы​си​ли док​ри​зис​ный уро​вень, а без​ра​бо​ти​ца сок​ра​ти​лась с 4,8 млн. в 1921 до 0,7 млн. че​ло​век в 1923 го​ду. По​ми​мо аб​со​лют​ных зна​че​ний (в мил​ли​онах че​ло​век), без​ра​бо​ти​цу из​ме​ря​ют так​же от​но​си​тель​ны​ми ве​ли​чи​на​ми - до​лей без​ра​бот​ных в об​щей чис​лен​нос​ти на​се​ле​ния в тру​дос​по​соб​ном воз​рас​те. Эта от​но​си​тель​ная ве​ли​чи​на в США сос​тав​ля​ла: в 1920 - 1,3%, 1921 - 11,2%, 1922 - 6,8%, 1923 - 1,7%.[15]

    По срав​не​нию со все​ми пре​ды​ду​щи​ми деп​рес​си​ями и, в час​т​нос​ти, по срав​не​нию с деп​рес​си​ей 1921-1922 гг. пе​ри​од Ве​ли​кой деп​рес​сии пред​с​тав​ля​ет со​бой бес​п​ре​це​ден​т​ное яв​ле​ние. Объ​ем про​из​вод​с​т​ва приб​ли​зил​ся к док​ри​зис​но​му уров​ню 1929 го​да толь​ко к 1936-1937 гг. и вновь упал в 1938 го​ду. Ко​ли​чес​т​во без​ра​бот​ных в 1937-1938 гг. пре​вы​ша​ло уро​вень 1929-1932 гг. 

Загадка экономического цикла
    Люди дав​но за​ме​ти​ли, что на​ча​ло эпо​хи кри​зи​сов сов​па​ло по вре​ме​ни с на​ча​лом эпо​хи сво​бод​ной кон​ку​рен​ции и про​мыш​лен​ной ре​во​лю​ции. Мно​жес​т​во ис​то​ри​ков, со​ци​оло​гов, по​ли​тэ​ко​но​мов, по​ли​ти​ков и пуб​ли​цис​тов сот​ни и ты​ся​чи раз твер​ди​ли, что при​чи​ной кри​зи​сов яв​ля​ет​ся са​ма сво​бод​ная ры​ноч​ная эко​но​ми​ка эпо​хи мас​со​во​го фаб​рич​но​го про​из​вод​с​т​ва. На этом ос​но​ва​нии де​лал​ся вы​вод о том, что эко​но​ми​чес​кий цикл и кри​зи​сы суть не​отъ​ем​ле​мые свой​с​т​ва ка​пи​та​лиз​ма. От​ме​тим, что ус​пех со​ци​алис​ти​чес​ких и дру​гих уче​ний ле​во​го тол​ка был свя​зан, в час​т​нос​ти, с не​уда​ча​ми эко​но​ми​чес​кой те​ории в по​ис​ке при​чин и объ​яс​не​нии ме​ха​низ​ма эко​но​ми​чес​ко​го цик​ла. 

    Однако впос​лед​с​т​вии ра​бо​ты эко​но​мис​тов-те​оре​ти​ков по​ка​за​ли, что при​чи​ны цик​ла ко​ре​нят​ся не в сво​бо​де рын​ка с ее яко​бы раз​ру​ши​тель​ной кон​ку​рен​ци​ей и анар​хи​ей про​из​вод​с​т​ва. Цикл ге​не​ри​ру​ет​ся спе​ци​фи​чес​кой ор​га​ни​за​ци​ей кре​дит​но-де​неж​ной сис​те​мы, при​чем имен​но те​ми ее свой​с​т​ва​ми, ко​то​рые про​ти​во​ре​чат и сво​бо​де, и рын​ку. 

    Тот факт, что цикл на​чал про​яв​лять​ся с на​ча​ла XIX ве​ка, не слу​ча​ен. Имен​но к это​му вре​ме​ни от​но​сит​ся ши​ро​кое рас​п​рос​т​ра​не​ние бан​ков​с​кой прак​ти​ки час​тич​но​го ре​зер​ви​ро​ва​ния. Бан​ков​с​кий биз​нес пред​с​тав​ля​ет со​бой пос​ред​ни​чес​т​во при кре​ди​то​ва​нии. Прив​ле​кая день​ги вклад​чи​ков, банк ссу​жа​ет ими сво​их за​ем​щи​ков. Та​ким об​ра​зом, по от​но​ше​нию к вклад​чи​кам банк яв​ля​ет​ся за​ем​щи​ком, а по от​но​ше​нию к тем, кто бе​рет бан​ков​с​кий кре​дит, - кре​ди​то​ром. Раз​ни​ца меж​ду про​цен​том, по​лу​ча​емым бан​ком от за​ем​щи​ка, и про​цен​том, ко​то​рый банк уп​ла​чи​ва​ет вклад​чи​ку, об​ра​зу​ет - за вы​че​том опе​ра​ци​он​ных рас​хо​дов - при​быль бан​ка. 

    Особенно наг​ляд​но это про​яв​ля​ет​ся в слу​чае так на​зы​ва​емых сроч​ных вкла​дов, т.е. та​ких вкла​дов, ко​то​рые вклад​чик обя​зу​ет​ся не за​би​рать из бан​ка в те​че​ние ого​во​рен​но​го до​го​во​ром пе​ри​ода вре​ме​ни. В то же вре​мя банк прив​ле​ка​ет и вкла​ды до вос​т​ре​бо​ва​ния, от​к​ры​ва​ет те​ку​щие сче​та час​т​ным ли​цам и ком​па​ни​ям, хра​нит день​ги в де​по​зит​ных ячей​ках и т.п. Все эти опе​ра​ции пред​по​ла​га​ют, что кли​ент бан​ка в лю​бой мо​мент мо​жет заб​рать все или часть сво​их де​нег. Ана​ло​гич​ная воз​мож​ность ле​жа​ла в ос​но​ве вы​пус​ка бан​к​нот - обез​ли​чен​ных сви​де​тельств, ко​то​рые банк вы​пус​кал про​тив сдан​ных ему на хра​не​ние ме​тал​ли​чес​ких (зо​ло​тых) де​нег. Каж​дый дер​жа​тель бан​к​но​ты в лю​бой мо​мент мог пот​ре​бо​вать ее по​га​ше​ния, т.е. вы​да​чи дер​жа​те​лю зо​ло​та в ко​ли​чес​т​вах, рав​ных но​ми​на​лу бан​к​но​ты. 

    На за​ре бан​ков​с​ко​го биз​не​са бан​ки бо​лее или ме​нее пос​ле​до​ва​тель​но при​дер​жи​ва​лись прак​ти​ки пол​но​го ре​зер​ви​ро​ва​ния бан​к​нот и вкла​дов до вос​т​ре​бо​ва​ния. Обя​за​тель​с​т​во пре​дос​тав​лять зо​ло​то по пер​во​му тре​бо​ва​нию вла​дель​цев те​ку​щих сче​тов и бан​к​нот га​ран​ти​ро​ва​лось ме​тал​ли​чес​кой на​лич​нос​тью. К на​ча​лу XIX ве​ка эта прак​ти​ка пос​те​пен​но из​ме​ни​лась. С рос​том чис​ла вклад​чи​ков бан​ки ста​ли дер​жать не пол​ный, а лишь час​тич​ный ре​зерв ме​тал​ла, вы​да​вая боль​шую его часть в кре​дит сво​им за​ем​щи​кам. Бан​ки​ры рас​счи​ты​ва​ли на то, что вклад​чи​ки и вла​дель​цы бан​к​нот не бу​дут тре​бо​вать воз​в​ра​та по​ло​жен​ных на сче​та бан​ков де​нег и предъ​яв​лять все вы​пу​щен​ные бан​к​но​ты од​нов​ре​мен​но. Пос​те​пен​но лю​ди ста​ли об​ра​щать​ся с бан​к​но​та​ми и те​ку​щи​ми сче​та​ми как с пол​но​цен​ны​ми день​га​ми. Бан​к​но​ты и че​ки поз​во​ля​ли соз​да​вать день​ги «из ни​че​го». Сред​с​т​ва вклад​чи​ков бы​ли вы​да​ны в ка​чес​т​ве бан​ков​с​ких кре​ди​тов, и в то же са​мое вре​мя вклад​чи​ки по​ку​па​ли то​ва​ры и ус​лу​ги, рас​счи​ты​ва​ясь че​ка​ми и бан​к​но​та​ми, вы​пу​щен​ны​ми про​тив этих - уже ис​поль​зо​ван​ных бан​ком! - ме​тал​ли​чес​ких де​нег. 

    Частичное ре​зер​ви​ро​ва​ние пред​с​тав​ля​ет со​бой род мо​шен​ни​чес​т​ва. Бан​ки, га​ран​ти​руя вклад​чи​кам вы​да​чу де​нег по их тре​бо​ва​нию, фак​ти​чес​ки обе​ща​ют то, что они в прин​ци​пе не мо​гут осу​щес​т​вить - ведь сред​с​т​ва вклад​чи​ков вы​да​ны в ка​чес​т​ве кре​ди​тов. Эта прак​ти​ка обя​за​на сво​им су​щес​т​во​ва​ни​ем го​су​дар​с​т​вен​но​му вме​ша​тель​с​т​ву. В на​ча​ле XIX ве​ка го​су​дар​с​т​во в боль​шин​с​т​ве стран изъ​яло до​го​во​ры бан​ков​с​ко​го вкла​да и пра​ви​ла бан​к​нот​ной эмис​сии из сфе​ры об​ще​го ком​мер​чес​ко​го пра​ва в час​ти ис​пол​не​ния обя​за​тельств. Это сде​ла​ло мо​шен​ни​чес​кую прак​ти​ку бан​ков ле​галь​ной. 

    Чем ни​же бы​ла до​ля вкла​дов, обес​пе​чен​ных ме​тал​лом, тем боль​ше бы​ло пред​ло​же​ние бан​ков​с​ких де​нег. Это уве​ли​че​ние пред​ло​же​ния де​нег из​ме​ня​ло по​ве​де​ние учас​т​ни​ков эко​но​ми​ки. Пред​п​ри​ни​ма​те​ли на​чи​на​ли но​вые про​ек​ты и рас​ши​ря​ли про​из​вод​с​т​во, по​ла​гая, что уве​ли​чен​ное ко​ли​чес​т​во де​нег есть сви​де​тель​с​т​во рас​ту​ще​го спро​са на их про​дук​цию. Имен​но это про​ис​хо​дит в фа​зе эко​но​ми​чес​ко​го подъ​ема и бу​ма. Проб​ле​ма, од​на​ко, в том, что ко​ли​чес​т​во ре​аль​ных ре​сур​сов в эко​но​ми​ке не уве​ли​чи​ва​ет​ся толь​ко из-за то​го, что бан​ки эми​ти​ру​ют не​обес​пе​чен​ные пла​теж​ные сред​с​т​ва. Ра​но или поз​д​но пуб​ли​ка об​на​ру​жи​ва​ет, что бан​ки пос​т​ро​или ги​ган​т​с​кую пи​ра​ми​ду кре​ди​та - все ве​дут де​ла в долг, ко​то​рый, в ко​неч​ном сче​те, обес​пе​чен все те​ми же ме​тал​ли​чес​ки​ми день​га​ми. Ажи​отаж​ный спрос сме​ня​ет​ся бег​с​т​вом от бан​ков​с​ких де​нег - все стре​мят​ся по​лу​чить не чек, не век​сель, не бан​к​но​ту, а ме​тал​ли​чес​кую на​лич​ность. Крах ос​но​ван​ных на кре​ди​те про​ек​тов раз​ви​ва​ет​ся по прин​ци​пу до​ми​но - ра​зо​ре​ние дол​ж​ни​ков при​во​дит к ра​зо​ре​нию кре​ди​то​ров. Пуб​ли​ку ох​ва​ты​ва​ет па​ни​ка - на​чи​на​ют​ся зна​ме​ни​тые «на​бе​ги на бан​ки». До всех до​хо​дит тот прос​той факт, что ко​ли​чес​т​во вы​пу​щен​ных бан​к​нот и вы​пи​сан​ных че​ков мно​го боль​ше ко​ли​чес​т​ва ме​тал​ли​чес​ких де​нег. Это оз​на​ча​ет, что те, кто пер​вы​ми предъ​явят че​ки и бан​к​но​ты в кас​сы бан​ков, име​ют шан​сы по​лу​чить по ним день​ги, а те, кто опоз​да​ет - не по​лу​чит ни​че​го. 

    В от​вет бан​ки рез​ко по​вы​ша​ют став​ки по кре​ди​там и по вкла​дам. Пер​вая ме​ра приз​ва​на ох​ла​дить ап​пе​ти​ты за​ем​щи​ков, цель вто​рой - по​бу​дить вклад​чи​ков не за​би​рать день​ги, пред​ла​гая им за это по​вы​шен​ное воз​наг​раж​де​ние. Кро​ме то​го, бан​ки осу​щес​т​в​ля​ют ин​тен​сив​ные за​им​с​т​во​ва​ния зо​ло​та за гра​ни​цей и - пос​ле уч​реж​де​ния цен​т​раль​но​го бан​ка - в цен​т​раль​ном бан​ке. Па​ни​ка прек​ра​ща​ет​ся, прек​ра​ща​ет​ся от​ток вкла​дов. Ка​кое-то вре​мя эко​но​ми​ка пре​бы​ва​ет в деп​рес​сии: бан​ки бо​лее ак​ку​рат​но под​хо​дят к вы​да​че кре​ди​тов и ста​ра​ют​ся под​дер​жи​вать ре​зер​вы про​тив бан​к​нот и те​ку​щих сче​тов в бо​лее или ме​нее пол​ном объ​еме. В это вре​мя и про​ис​хо​дит та не​ви​ди​мая со​зи​да​тель​ная ра​бо​та, ког​да пред​п​ри​ни​ма​те​ли ищут но​вые сфе​ры при​быль​но​го при​ло​же​ния ка​пи​та​ла, а ра​бот​ни​ки - но​вых ра​бо​то​да​те​лей. Деп​рес​сия пе​ре​хо​дит в ожив​ле​ние. Это соп​ро​вож​да​ет​ся оче​ред​ным по​ни​же​ни​ем про​цен​т​ных ста​вок и оче​ред​ным «вбро​сом» не​обес​пе​чен​ных пла​теж​ных средств. На​чи​на​ет​ся но​вый подъ​ем и бум, в хо​де ко​то​ро​го бу​дут по​се​яны се​ме​на но​во​го кри​зи​са. 

Экономический цикл и центральный банк
    Причиной эко​но​ми​чес​ко​го яв​ле​ния под наз​ва​ни​ем «эко​но​ми​чес​кий кри​зис», или «крах», или «ре​цес​сия», или «быс​т​рый и не​ожи​дан​ный спад» яв​ля​ет​ся пред​шес​т​ву​ющий бум. Это не шут​ка и не ме​та​фо​ра - си​ту​ация все​об​щего кра​ха воз​мож​на толь​ко, ес​ли ей пред​шес​т​во​вал все​об​щий бум. Имен​но это от​ли​ча​ет цик​ли​чес​кий кри​зис от обыч​ных бан​к​ротств. Воз​мож​ность по​лу​чить убы​ток, как и воз​мож​ность по​лу​чить при​быль, за​ло​же​на в са​мой при​ро​де пред​п​ри​ни​ма​тель​с​кой де​ятель​нос​ти. Бу​ду​щее не​из​вес​т​но, и пред​п​ри​ни​ма​тель рис​ку​ет всег​да, да​же ес​ли по​ла​га​ет, что де​ло аб​со​лют​но вер​ное. По​это​му в сис​те​ме с пол​ным ре​зер​ви​ро​ва​ни​ем при​бы​ли и убыт​ки бо​лее или ме​нее слу​чай​но рас​п​ре​де​ле​ны во вре​ме​ни и прос​т​ран​с​т​ве: кто-то оши​ба​ет​ся и тер​пит убыт​ки, кто-то ока​зы​ва​ет​ся ус​пеш​ным и по​лу​ча​ет при​быль. За​гад​кой кра​ха яв​ля​ет​ся мас​со​вый, прак​ти​чес​ки все​об​щий ха​рак​тер пред​п​ри​ни​ма​тель​с​ких оши​бок. Эта мас​со​вая эпи​де​мия пред​п​ри​ни​ма​тель​с​ких оши​бок ге​не​ри​ру​ет​ся во вре​мя кре​дит​ной эк​с​пан​сии - пе​ри​ода ког​да бан​ки ин​тен​сив​но осу​щес​т​в​ля​ют вы​пуск не​обес​пе​чен​ных пла​теж​ных средств. 

    Итак, кри​зис вы​зы​ва​ет​ся дис​п​ро​пор​ци​ями, на​кап​ли​ва​ющи​ми​ся в пе​ри​од кре​дит​ной эк​с​пан​сии. В ус​ло​ви​ях сво​бод​ной бан​ков​с​кой де​ятель​нос​ти и/или зо​ло​то​го стан​дар​та кре​дит​ная эк​с​пан​сия не мо​жет про​дол​жать​ся дол​го. Дис​п​ро​пор​ции в эко​но​ми​ке по​рож​да​ют​ся ис​ка​же​ни​ями в струк​ту​ре от​но​си​тель​ных цен - во вре​мя бу​ма ин​вес​ти​ци​он​ные то​ва​ры (про​мыш​лен​ное обо​ру​до​ва​ние, сырье, зда​ния и со​ору​же​ния про​из​вод​с​т​вен​но​го наз​на​че​ния и т.п.) ока​зы​ва​ют​ся ис​кус​ствен​но пе​ре​оце​нен​ны​ми. Кро​ме то​го, ра​но или поз​д​но лю​ди стал​ки​ва​ют​ся с об​щим обес​це​не​ни​ем бан​ков​с​ких де​нег. Это при​во​дит к па​де​нию спро​са на бан​к​но​ты и че​ки и к рос​ту спро​са на ме​тал​ли​чес​кую на​лич​ность. На​чи​на​ет​ся кри​зис бан​ков​с​кой сис​те​мы с час​тич​ным ре​зер​ви​ро​ва​ни​ем. Ес​ли в стра​не име​ет​ся цен​т​раль​ный банк, он при​хо​дит на по​мощь час​т​ным бан​кам, ссу​жая им зо​ло​то в пе​ри​од кри​зи​са. Это вы​зы​ва​ет умень​ше​ние зо​ло​тых ре​зер​вов цен​т​раль​но​го бан​ка. На​чи​на​ет​ся на​бег уже на цен​т​раль​ный банк - час​т​ные бан​ки стре​мят​ся заб​рать при​над​ле​жа​щее им зо​ло​то, ко​то​рое они сда​ли на хра​не​ние это​му «бан​ку бан​ков». В от​вет цен​т​раль​ный банк рез​ко по​вы​ша​ет про​цен​т​ную став​ку. Кро​ме то​го, стре​мясь из​бе​жать соб​с​т​вен​но​го бан​к​рот​с​т​ва, цен​т​раль​ный банк, поль​зу​ясь сво​им пра​вом ре​гу​ли​ро​вать де​ятель​ность час​т​ных бан​ков, «зап​ре​ща​ет» им воз​в​ра​щать день​ги вклад​чи​кам, фак​ти​чес​ки спа​сая их от на​бе​га. 

    Тем не ме​нее, цен​т​раль​ный банк при сох​ра​не​нии пра​ва бан​ков на час​тич​ное ре​зер​ви​ро​ва​ние не в си​лах от​ме​нить эко​но​ми​чес​кий цикл. Бо​лее то​го, поз​во​ляя от​с​ро​чить нас​туп​ле​ние кри​зи​са, ис​кус​ствен​но прод​ле​вая пе​ри​од бу​ма, цен​т​раль​ный банк усу​губ​ля​ет раз​ру​ши​тель​ные пос​лед​с​т​вия кра​ха и де​ла​ет деп​рес​сию бо​лее глу​бо​кой и дли​тель​ной. Аме​ри​кан​цы рань​ше дру​гих по​чув​с​т​во​ва​ли это на се​бе - пер​вый раз​ру​ши​тель​ный кри​зис в США про​изо​шел в 1819 го​ду. Он был свя​зан с кре​дит​ной эк​с​пан​си​ей, под​дер​жан​ной тог​даш​ним цен​т​раль​ным бан​ком - Se​cond Bank of the Uni​ted Sta​tes, или SBUS. Ито​гом ста​ло ши​ро​кое об​щес​т​вен​ное дви​же​ние за лик​ви​да​цию цен​т​раль​но​го бан​ка, за​вер​шив​ше​еся уп​раз​д​не​ни​ем SBUS в 1837 го​ду. 

    К на​ча​лу XX ве​ка, од​на​ко, бан​ков​с​кое лоб​би, за​ин​те​ре​со​ван​ное в на​ли​чии цен​т​раль​но​го бан​ка, су​ме​ло сыг​рать на ком​п​лек​сах аме​ри​кан​цев. Сто​рон​ни​ки цен​т​раль​но​го бан​ка убе​ди​ли об​щес​т​во в том, что этот ин​с​ти​тут есть неп​ре​мен​ный ат​ри​бут «ци​ви​ли​зо​ван​нос​ти» и «вы​со​ко​раз​ви​тос​ти». Аме​ри​кан​цы, счи​тая се​бя про​вин​ци​ала​ми, бо​лез​нен​но вос​п​ри​ни​ма​ли от​сут​с​т​вие у се​бя то​го, что бы​ло у «пе​ре​до​вых ев​ро​пей​с​ких стран». В 1913 го​ду, пос​ле 15 лет про​па​ган​дис​т​с​кой ра​бо​ты и лоб​би​ро​ва​ния, Кон​г​ресс при​нял за​кон о Фе​де​раль​ном ре​зер​ве, цен​т​раль​ном бан​ке США. Вви​ду осо​бен​нос​тей США (не​до​ве​рие к еди​но​му цен​т​ру, ко​то​рый счи​тал​ся ап​ри​ор​но кор​рум​пи​ро​ван​ным) он был соз​дан в фор​ме го​су​дар​с​т​вен​но-час​т​но​го бан​ков​с​ко​го кар​те​ля, а не еди​но​го бан​ков​с​ко​го уч​реж​де​ния[16]. 

Федеральный резерв
    Ожидания, соп​ро​вож​дав​шие уч​реж​де​ние Фе​де​раль​но​го ре​зер​ва, бы​ли чрез​вы​чай​но оп​ти​мис​ти​чес​ки​ми. Счи​та​лось, что имен​но цен​т​раль​ный банк яв​ля​ет​ся сред​с​т​вом пре​дот​в​ра​ще​ния кри​зи​сов. Че​рез год пос​ле уч​реж​де​ния Фе​де​раль​но​го ре​зер​ва в Ев​ро​пе на​ча​лась вой​на, в ко​то​рую США всту​пи​ли в 1917 го​ду. Бан​ков​с​кая сис​те​ма США на​ча​ла мас​ш​таб​ное кре​ди​то​ва​ние аме​ри​кан​с​ких пос​та​вок со​юз​ни​кам, преж​де все​го - про​дук​ции сель​с​ко​го хо​зяй​с​т​ва. В этот пе​ри​од бы​ли соз​да​ны мно​гие ин​с​ти​ту​ты го​су​дар​с​т​вен​но​го вме​ша​тель​с​т​ва в эко​но​ми​ку. В час​т​нос​ти, бы​ла уч​реж​де​на Во​ен​но-про​мыш​лен​ная кор​по​ра​ция, че​рез ко​то​рую кре​ди​ты рас​п​ре​де​ля​лись по пред​п​ри​яти​ям и шта​там. Та​ким об​ра​зом, с 1913 по 1929 год аме​ри​кан​цы пре​бы​ва​ли в уве​рен​нос​ти, что при Фе​де​раль​ном ре​зер​ве ни​ка​ких зна​чи​тель​ных пот​ря​се​ний быть не мо​жет. В те​че​ние все​го это​го пе​ри​ода Фе​де​раль​ный ре​зерв осу​щес​т​в​лял кре​дит​но-де​неж​ную на​кач​ку, на​кап​ли​вая по​тен​ци​ал кри​зи​са и от​к​ла​ды​вая его нас​туп​ле​ние. 

    Федеральный ре​зерв внес свой вклад в рас​ши​ре​ние на​бо​ра ин​с​т​ру​мен​тов кре​дит​ной эк​с​пан​сии. В пер​вом за​ко​не о ФРС бы​ло на​пи​са​но, что в ис​к​лю​чи​тель​ных слу​ча​ях и на ог​ра​ни​чен​ный срок Фе​де​раль​ный ре​зерв име​ет пра​во по​ку​пать на рын​ке об​ли​га​ции ми​нис​тер​с​т​ва фи​нан​сов США. К на​ча​лу 1920-х го​дов слу​жа​щие Фе​де​раль​но​го ре​зер​ва об​на​ру​жи​ли, что та​ким об​ра​зом они мо​гут из​ме​нять ко​ли​чес​т​во де​нег в эко​но​ми​ке. Это по​ро​ди​ло ил​лю​зию, буд​то во влас​ти цен​т​раль​но​го бан​ка ока​зал​ся ин​с​т​ру​мент, поз​во​ля​ющий вов​ре​мя «сбра​сы​вать пар» и прод​ле​вать эко​но​ми​чес​кий подъ​ем до бес​ко​неч​нос​ти. Имен​но пос​ред​с​т​вом по​куп​ки го​су​дар​с​т​вен​ных об​ли​га​ций (этот класс опе​ра​ций цен​т​раль​ных бан​ков на​зы​ва​ет​ся «опе​ра​ции на от​к​ры​том рын​ке») в 1927 го​ду в эко​но​ми​ку бы​ло вбро​ше​но бо​лее 400 млн. дол​ла​ров, что оз​на​ча​ло соз​да​ние бан​ков​с​кой сис​те​мой «из ни​че​го» (че​рез це​поч​ку кре​ди​тов) бо​лее 3 млрд. дол​ла​ров, боль​шая часть ко​то​рых уш​ла на ры​нок ак​ций и от​с​ро​чи​ла кри​зис. 

    Экономическая на​ука и жур​на​лис​ты уве​ря​ли пуб​ли​ку в нас​туп​ле​нии «но​вой эры», в ко​то​рой нет мес​та кри​зи​сам и деп​рес​си​ям. Оши​боч​но отож​дес​т​в​ляя ин​ф​ля​цию и рост роз​нич​ных цен, по​пу​ляр​ные эко​но​мис​ты от​с​ле​жи​ва​ли ди​на​ми​ку це​но​вых ин​дек​сов. Так, в блес​тя​щих пер​с​пек​ти​вах и га​ран​ти​ро​ван​ном про​дол​же​нии проц​ве​та​ния уже в 1929 го​ду пуб​ли​ку за​ве​ря​ли гла​ва пра​ви​тель​с​т​вен​но​го эко​но​ми​чес​ко​го аген​т​с​т​ва (Na​ti​onal Bu​re​au of Eco​no​mic Re​se​arch, NBER) Уэс​ли Мит​челл, са​мый ав​то​ри​тет​ный в стра​не и за ру​бе​жом эко​но​мист Ир​вин Фи​шер, вли​ятель​ный бри​тан​с​кий эко​но​мист Джон Мей​нард Кейнс и дру​гие. 

    Экономисты прог​ля​де​ли то, что пе​ри​од 1920-х гг. был вре​ме​нем осо​бен​но быс​т​ро​го рос​та про​из​во​ди​тель​нос​ти тру​да и тех​ни​чес​ких ин​но​ва​ций. В ре​зуль​та​те кре​дит​но-де​неж​ная ин​ф​ля​ция не при​во​ди​ла к рос​ту роз​нич​ных цен, а це​ны на зем​лю, нед​ви​жи​мость и ак​ции не вхо​ди​ли и не вхо​дят в ин​дек​сы цен, от​с​ле​жи​ва​емые эко​но​мис​та​ми и ста​тис​ти​ка​ми. Та​ким об​ра​зом, ин​декс пот​ре​би​тель​с​ких цен ос​та​вал​ся ста​биль​ным, что при​во​ди​ло эко​но​мис​тов к не​вер​ным вы​во​дам об от​сут​с​т​вии ин​ф​ля​ции. 

    Между тем, рост цен на зем​лю был выз​ван про​дол​жив​шей​ся пос​ле вой​ны прак​ти​кой го​су​дар​с​т​вен​но​го суб​си​ди​ро​ва​ния фер​мер​с​ких хо​зяйств. Уве​ли​чен​ные, под воз​дей​с​т​ви​ем вы​со​ких цен объ​емы сель​с​ко​хо​зяй​с​т​вен​ной про​дук​ции нап​рав​ля​лись на эк​с​порт, обес​пе​чен​ный аме​ри​кан​с​ки​ми кре​ди​та​ми ев​ро​пей​с​ким стра​нам. Рост цен на нед​ви​жи​мость и ак​ции при​об​рел ха​рак​тер спе​ку​ля​тив​ной го​ряч​ки уже к 1926 го​ду. В опе​ра​ции с ак​ци​ями бы​ло вов​ле​че​но бо​лее тре​ти взрос​ло​го на​се​ле​ния США (Рок​фел​лер при​нял ре​ше​ние про​дать свой пор​т​фель пос​ле то​го, как ус​лы​шал, что маль​чи​ки, чис​тив​шие его бо​тин​ки, об​суж​да​ют пер​с​пек​ти​вы же​лез​но​до​рож​ных ком​па​ний). В кон​це 1928 го​да Фе​де​раль​ный ре​зерв по​пы​тал​ся бы​ло при​тор​мо​зить кре​дит​ную эк​с​пан​сию, но дей​с​т​во​вал не​пос​ле​до​ва​тель​но. По​ли​ти​ка де​ше​во​го кре​ди​та бы​ла во​зоб​нов​ле​на уже ле​том 1929 го​да. 

Спад и Великая депрессия
    Говоря о спа​де при​ме​ни​тель​но к кон​к​рет​но-ис​то​ри​чес​ко​му эпи​зо​ду «Ве​ли​кая деп​рес​сия», мы дол​ж​ны сде​лать важ​ное уточ​не​ние. Де​ло в том, что пер​во​на​чаль​ный спад, нас​ту​пив​ший сра​зу пос​ле кра​ха фон​до​во​го рын​ка в 1929 го​ду, не пред​с​тав​лял со​бой ни​че​го не​обыч​но​го. Ак​ции упа​ли до уров​ня, на ко​то​ром они на​хо​ди​лись в на​ча​ле 1928 го​да. В прош​лом бы​ва​ли и бо​лее рез​кие спа​ды. На этот раз, од​на​ко, вмес​то рез​ко​го ужес​то​че​ния кре​ди​та Фе​де​раль​ный ре​зерв и ми​нис​тер​с​т​во фи​нан​сов ре​ши​ли про​дол​жить фа​зу бу​ма. За не​де​лю, про​шед​шую пос​ле Чер​но​го втор​ни​ка (со сре​ды 23 ок​тяб​ря по сре​ду 30 ок​тяб​ря), Фе​де​раль​ный ре​зерв за​ка​чал в бан​ков​с​кую сис​те​му 150 млн. дол​ла​ров. Но Фе​де​раль​ный ре​зерв про​дол​жил ту же по​ли​ти​ку и тог​да, ког​да па​ни​ка сме​ни​лась рас​те​рян​нос​тью. В пе​ри​од с се​ре​ди​ны но​яб​ря 1929 по ко​нец ав​гус​та 1930 го​да толь​ко че​рез опе​ра​ции на от​к​ры​том рын​ке Фе​де​раль​ный ре​зер​в​ный банк Нью-Йор​ка (до се​ре​ди​ны 1930-х го​дов имен​но этот банк, а не Со​вет уп​рав​ля​ющих в Ва​шин​г​то​не, ис​пол​нял роль фак​ти​чес​ко​го ад​ми​нис​т​ра​тив​но​го гла​вы ФРС) уве​ли​чил де​неж​ную ба​зу поч​ти на 300 млн. дол​ла​ров. В ре​зуль​та​те вло​же​ния бан​ков в цен​ные бу​ма​ги и вы​дан​ные ими ссу​ды на по​куп​ку цен​ных бу​маг на 27.08.1930 бы​ли боль​ше, чем в ок​тяб​ре 1929 го​да. Уве​ли​че​ние де​нег «из ни​че​го» не ус​т​ра​ня​ет, од​на​ко, ре​аль​ных дис​п​ро​пор​ций. Оно спо​соб​но толь​ко усу​гу​бить их. В фа​зе кри​зи​са эти дис​п​ро​пор​ции вы​ра​жа​ют​ся в рос​те чис​ла бан​к​ротств и рез​ком ухуд​ше​нии фи​нан​со​во​го по​ло​же​ния тех, кто вы​жил. Фон​до​вый ры​нок, от​ра​жая эти про​цес​сы, не оце​нил уси​лий Фе​де​раль​но​го ре​зер​ва - про​из​вод​с​т​во про​дол​жа​ло сни​жать​ся, а без​ра​бо​ти​ца - рас​ти, при​чем с ус​ко​ре​ни​ем. 

    Во вто​рой по​ло​ви​не 1930-го го​да ста​ло яс​но, что ме​ха​низм, ос​во​ен​ный в 1913-1929 гг., не ра​бо​та​ет. Фе​де​раль​ный ре​зерв про​дол​жал сни​жать ры​ноч​ную про​цен​т​ную став​ку. Крат​кос​роч​ные бу​ма​ги, про​да​ва​емые Фе​де​раль​ным ре​зер​вом, да​ва​ли 3% в треть​ем квар​та​ла и ни​же 3% в чет​вер​том, учет​ная став​ка, по ко​то​рой ком​мер​чес​кие бан​ки по​ку​па​ли тор​го​вые век​се​ля, сни​зи​лась ни​же 2%. К на​ча​лу 1931 го​да Фе​де​раль​ный ре​зер​в​ный банк Нью-Йор​ка учи​ты​вал бан​ков​с​кие век​се​ля по став​ке, чуть пре​вы​ша​ющей 1,5% го​до​вых. Но кре​дит​ный на​сос пе​рес​тал ра​бо​тать - про​из​вод​с​т​во, эк​с​порт и им​порт сок​ра​ща​лись с пу​га​ющей быс​т​ро​той. Та​ким об​ра​зом, мож​но го​во​рить о прод​лен​ном спа​де, о спа​де, рас​п​ре​де​лен​ном во вре​ме​ни. Это от​ли​ча​ло 1929-1931 гг. от клас​си​чес​ко​го, бо​лее или ме​нее ло​ка​ли​зо​ван​но​го во вре​ме​ни, цик​ли​чес​ко​го кри​зи​са. 

    Спады и деп​рес​сии прош​ло​го пе​ре​рас​та​ли в ожив​ле​ние и подъ​ем в те​че​ние нес​коль​ких ме​ся​цев. В ис​к​лю​чи​тель​ных слу​ча​ях струк​тур​ная пе​рес​т​рой​ка эко​но​ми​ки дли​лась бо​лее го​да. Ве​ли​кая деп​рес​сия ха​рак​те​ри​зу​ет​ся нес​коль​ки​ми та​ки​ми по​пыт​ка​ми ожив​ле​ния, ни од​на из ко​то​рых не пе​реш​ла в подъ​ем. Бо​лее то​го, са​мо ожив​ле​ние дли​лось весь​ма не​дол​го, пос​ле че​го эко​но​ми​ка об​ру​ши​ва​лась в но​вый спад и деп​рес​сию. 

    Первое ожив​ле​ние нас​ту​пи​ло в пер​вой по​ло​ви​не 1933 го​да. В пе​ри​од с ян​ва​ря по июль, и осо​бен​но, с мар​та по июль 1933 го​да вы​рос​ли прак​ти​чес​ки все по​ка​за​те​ли, по ко​то​рым су​дят о сос​то​янии эко​но​ми​ки - зар​п​ла​та и роз​нич​ный то​ва​ро​обо​рот, объ​ем про​из​вод​с​т​ва, ко​ли​чес​т​во от​ра​бо​тан​ных че​ло​ве​ко​ча​сов. На​ча​ли сни​жать​ся за​па​сы то​ва​ров, ско​пив​ши​еся у про​из​во​ди​те​лей и тор​гов​цев. Од​на​ко уже к кон​цу 1933 го​да си​ту​ация ока​за​лась ху​же, чем в его на​ча​ле. На​чи​ная с июля, рост прек​ра​тил​ся, а за​тем на​ча​лось об​валь​ное па​де​ние. Вто​рой пе​ри​од ожив​ле​ния от​но​сит​ся ко вто​рой по​ло​ви​не 1935 го​да. Он так​же про​дол​жал​ся не​дол​го, хо​тя и нес​коль​ко доль​ше пер​во​го. Приз​на​ки спа​да на​ча​ли по​яв​лять​ся уже в 1936 го​ду, а в 1937 го​ду раз​ра​зил​ся пол​но​мас​ш​таб​ный кри​зис, хо​тя ожив​ле​ние так и не пе​реш​ло в подъ​ем. Спад про​дол​жил​ся и в 1938 го​ду, сме​нив​шись стаг​на​ци​ей в 1939. Ко​ли​чес​т​во без​ра​бот​ных сос​тав​ля​ло бо​лее 10 млн. че​ло​век, или око​ло 19% ра​бо​чей си​лы, про​из​вод​с​т​во упа​ло до уров​ней ни​же 1929 го​да. 

Почему депрессия оказалась такой длительной?
    Общепринятая точ​ка зре​ния на Ве​ли​кую деп​рес​сию мо​жет быть вы​ра​же​на в трех пред​ло​же​ни​ях. Вна​ча​ле сво​бод​ный ры​нок об​ва​лил ве​ду​щую эко​но​ми​ку ми​ра (1929-1930). За​тем рес​пуб​ли​кан​с​кая ад​ми​нис​т​ра​ция ни​че​го не де​ла​ла, ожи​дая, что сво​бод​ный ры​нок рас​ста​вит все по сво​им мес​там и эко​но​ми​ка ожи​вет (1930-1932). В кон​це кон​цов пре​зи​ден​том был выб​ран де​мок​рат Руз​вельт, ко​то​рый осу​щес​т​вил бес​п​ри​мер​ную го​су​дар​с​т​вен​ную прог​рам​му и вы​вел стра​ну из деп​рес​сии (1933-1934). 

Предвыборные лозунги Франклина в 1932 году
    Эта точ​ка зре​ния пре​об​ла​да​ет до сих пор, хо​тя сов​ре​мен​ни​ки име​ли на сей счет дру​гое мне​ние. Они счи​та​ли, что пре​зи​дент за​нят чем-то не тем, что нуж​но. Мы мо​жем уве​рен​но сде​лать этот вы​вод, пос​мот​рев на те ло​зун​ги, с ко​то​ры​ми шел на вы​бо​ры 1932 го​да Фран​к​лин Руз​вельт. В 1928 го​ду вы​бо​ры лег​ко вы​иг​рал рес​пуб​ли​ка​нец Гер​берт Гу​вер, всту​пив​ший в дол​ж​ность 1 мар​та 1929 го​да (вплоть до 1933 го​да вклю​чи​тель​но день ина​угу​ра​ции аме​ри​кан​с​ких пре​зи​ден​тов был ус​та​нов​лен в на​ча​ле мар​та). Боль​шая часть сро​ка его пре​бы​ва​ния в Бе​лом до​ме приш​лась на пе​ри​од пос​ле кра​ха, ко​то​рый пос​ле​до​вал в ок​тяб​ре 1929 го​да. Та​ким об​ра​зом, его кон​ку​рент на пре​зи​ден​т​с​ких вы​бо​рах 1932 го​да дол​жен был выб​рать ри​то​ри​ку, ко​то​рая по​ка​за​ла бы из​би​ра​те​лям, что пре​тен​дент со​би​ра​ет​ся про​во​дить со​вер​шен​но иную эко​но​ми​чес​кую по​ли​ти​ку, чем дей​с​т​ву​ющий пре​зи​дент. 

    Франклин Де​ла​но Руз​вельт и его пред​вы​бор​ный штаб наш​ли та​кую аль​тер​на​ти​ву. Ре​зуль​та​ты вы​бо​ров (22,8 млн. го​ло​сов у кан​ди​да​тов от де​мок​ра​ти​чес​кой пар​тии про​тив 15,7 млн. го​ло​сов у рес​пуб​ли​кан​цев, что да​ло им 472 го​ло​са в кол​ле​гии вы​бор​щи​ков про​тив 59) от​час​ти бы​ли пред​ре​ше​ны не​по​пу​ляр​нос​тью Гу​ве​ра. В тот год лю​ди, «го​ло​со​вав​шие» у до​ро​ги, час​тень​ко дер​жа​ли са​мо​дель​ные пла​ка​ты «Под​ве​зи, а то про​го​ло​сую за Гу​ве​ра». Тем не ме​нее, вол​на эн​ту​зи​аз​ма и ожи​да​ний, соп​ро​вож​дав​шая при​ход Руз​вель​та в Бе​лый дом, объ​яс​ня​лась его пред​вы​бор​ны​ми ло​зун​га​ми. Пе​ре​чис​лим глав​ные из тех ло​зун​гов кам​па​нии Руз​вель​та 1932 го​да, ко​то​рые име​ли от​но​ше​ние к эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​ке. 

    «Рузвельт и Гар​нер (кан​ди​дат в ви​це-пре​зи​ден​ты, шед​ший в па​ре с Руз​вель​том, гу​бер​на​тор Те​ха​са) - за не​мед​лен​ное и зна​чи​тель​ное сни​же​ние го​су​дар​с​т​вен​ных рас​хо​дов за счет лик​ви​да​ции бес​по​лез​ных го​су​дар​с​т​вен​ных ве​домств и вновь соз​дан​ных кон​тор». 

    «Девиз де​мок​ра​тов - не до​пус​тить рос​та го​су​дар​с​т​вен​но​го дол​га. Кан​ди​да​ты де​мок​ра​ти​чес​кой пар​тии - за без​де​фи​цит​ный го​су​дар​с​т​вен​ный бюд​жет. Де​мок​ра​ты обе​ща​ют прек​ра​тить аб​сур​д​ную по​ли​ти​ку за​им​с​т​во​ва​ний фе​де​раль​ным пра​ви​тель​с​т​вом». 

    «Мы со всей оп​ре​де​лен​нос​тью обе​ща​ем не до​пус​тить вы​хо​да стра​ны из зо​ло​то​го стан​дар​та». 

    «Демократы - за прек​ра​ще​ние не​эф​фек​тив​ных бю​рок​ра​ти​чес​ких прог​рамм, об​щес​т​вен​ных ра​бот и рас​то​чи​тель​ной под​дер​ж​ки сель​с​ко​го хо​зяй​с​т​ва». 

    Итак, для от​ве​та на воп​рос о при​чи​нах дли​тель​нос​ти Ве​ли​кой деп​рес​сии не​об​хо​ди​мо преж​де все​го по​нять, в чем сос​то​яла прог​рам​ма ад​ми​нис​т​ра​ции пре​зи​ден​та-рес​пуб​ли​кан​ца Гер​бер​та Гу​ве​ра, ка​ко​вы бы​ли ито​ги его де​ятель​нос​ти. 

Герберт Гувер, его стиль и карьера
    На эко​но​ми​чес​кую по​ли​ти​ку, бе​зус​лов​но, ока​за​ла вли​яние лич​ность пре​зи​ден​та, его пред​шес​т​ву​ющий опыт ин​же​не​ра и ад​ми​нис​т​ра​то​ра, его ус​та​нов​ки и мне​ния от​но​си​тель​но то​го, как ус​т​ро​ена и как ра​бо​та​ет эко​но​ми​ка. 

    Гувер по​лу​чил на​ци​ональ​ную из​вес​т​ность как де​ятель пос​ле​во​ен​но​го вос​ста​нов​ле​ния Ев​ро​пы. Еще в на​ча​ле вой​ны он выс​ту​пил с ини​ци​ати​вой соз​да​ния го​су​дар​с​т​вен​но-об​щес​т​вен​ной ор​га​ни​за​ции, на ко​то​рую бы​ло бы воз​ло​же​но ока​за​ние гу​ма​ни​тар​ной по​мо​щи на​се​ле​нию ок​ку​пи​ро​ван​ной не​мец​ки​ми вой​с​ка​ми Бель​гии (на​пом​ним, что США всту​пи​ли в вой​ну толь​ко в 1917 го​ду). Та​кая ор​га​ни​за​ция (Ame​ri​can Re​li​ef Ad​mi​nis​t​ra​ti​on, или ARA) бы​ла соз​да​на и Гу​вер был наз​на​чен ее ру​ко​во​ди​те​лем, пос​ле че​го быс​т​ро ор​га​ни​зо​вал за​куп​ку про​до​воль​с​т​вия на вы​де​лен​ные го​су​дар​с​т​вом сред​с​т​ва, дос​тав​ку его в Ев​ро​пу, на​ла​дил вза​имо​от​но​ше​ния с не​мец​ки​ми ок​ку​па​ци​он​ны​ми влас​тя​ми и соз​дал сис​те​му рас​п​ре​де​ле​ния сре​ди бель​гий​с​ко​го на​се​ле​ния. Пос​ле вступ​ле​ния США в вой​ну он вер​нул​ся в Аме​ри​ку и за​нял пост гла​вы фе​де​раль​но​го ве​дом​с​т​ва - Ад​ми​нис​т​ра​ции по де​лам про​до​воль​с​т​вия. Пос​ле окон​ча​ния вой​ны, в 1918 го​ду он вновь от​п​ра​вил​ся за оке​ан, став ко​ор​ди​на​то​ром всех прог​рамм аме​ри​кан​с​кой по​мо​щи на​се​ле​нию стран Ев​ро​пы. На этом пос​ту Гу​вер об​на​ру​жил склон​ность и уме​ние учи​ты​вать боль​шое ко​ли​чес​т​во про​ти​во​ре​чи​вых тре​бо​ва​ний мно​го​чис​лен​ных сто​рон, вов​ле​чен​ных в про​цесс, за​час​тую на​хо​див​ших​ся в кон​ф​рон​та​ции. 

    По воз​в​ра​ще​нии в Аме​ри​ку Гу​вер был наз​на​чен на пост ми​нис​т​ра тор​гов​ли США. Он дей​с​т​во​вал так, как при​вык в Ев​ро​пе - ког​да на​чал​ся спад 1920-1921 гг., ини​ци​иро​вал се​рию трех​с​то​рон​них со​ве​ща​ний (биз​нес, пра​ви​тель​с​т​во, проф​со​юзы), на ко​то​рых с учас​ти​ем на​уки вы​ра​ба​ты​ва​лись ре​ко​мен​да​ции по вы​хо​ду из кри​зи​са. Поч​ти все то, что по​том бы​ло при​ме​не​но им в 1930-е го​ды, бы​ло соз​да​но на этих со​ве​ща​ни​ях: мас​ш​таб​ные прог​рам​мы под​дер​ж​ки сель​с​ко​го хо​зяй​с​т​ва, прог​рам​мы об​щес​т​вен​ных ра​бот, го​су​дар​с​т​вен​ные аген​т​с​т​ва с ши​ро​ки​ми ком​мер​чес​ки​ми воз​мож​нос​тя​ми, фи​нан​си​ро​ва​ние мес​т​ных рас​хо​дов фе​де​раль​ны​ми день​га​ми и т.п. 

    Особо нуж​но ска​зать об об​щес​т​вен​ных ра​бо​тах. К на​ча​лу 1920-х го​дов эту идею под​дер​жи​ва​ли все слои аме​ри​кан​с​ко​го об​щес​т​ва - боль​шой биз​нес и ма​лые пред​п​ри​ни​ма​те​ли, кон​сер​ва​то​ры и прог​рес​сис​ты, чер​ные и бе​лые. Ее под​дер​жи​ва​ли проф​со​юзы (Аме​ри​кан​с​кая фе​де​ра​ция тру​да), Со​вет аме​ри​кан​с​ких ин​же​не​ров (его пре​зи​ден​том был из​б​ран Гер​берт Гу​вер), Тор​го​вая па​ла​та, вли​ятель​ная Ас​со​ци​ация ге​не​раль​ных под​ряд​чи​ков, объ​еди​няв​шая круп​ней​шие стро​итель​ные ком​па​нии, гу​бер​на​то​ры шта​тов, чле​ны па​ла​ты пред​с​та​ви​те​лей и се​на​то​ры. Эко​но​мис​ты не мог​ли вы​дер​жать оди​но​чес​т​ва и друж​но при​со​еди​ни​лись к об​ще​му хо​ру, обоз​вав неп​ри​со​еди​нив​ших​ся кол​лег ре​ак​ци​он​ны​ми схо​лас​та​ми, отор​ван​ны​ми от жиз​ни. 

    В Ан​г​лии ру​бе​жа XIX-XX ве​ков идея об​щес​т​вен​ных ра​бот про​па​ган​ди​ро​ва​лась вид​ны​ми со​ци​алис​та​ми Сид​не​ем и Бе​ат​ри​сой Вебб. Веб​бы поз​на​ко​ми​ли с ней аме​ри​кан​с​ких со​ци​оло​гов, эко​но​мис​тов и жур​на​лис​тов, ког​да в 1919 го​ду ор​га​ни​зо​ва​ли в Нью-Йор​ке Но​вую шко​лу со​ци​аль​ных на​ук. Один из вли​ятель​ных со​вет​ни​ков Гу​ве​ра, аме​ри​кан​с​кий эко​но​мист Уэс​ли Мит​челл ка​кое-то вре​мя пре​по​да​вал в этой шко​ле. Как и Гу​вер, он раз​де​лял ин​же​нер​ный па​фос эпо​хи и счи​тал не​об​хо​ди​мым про​ве​де​ние та​кой эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​ки, ко​то​рая бы пре​дот​в​ра​ти​ла не​га​тив​ные пос​лед​с​т​вия эко​но​ми​чес​ко​го цик​ла. Не ви​дя свя​зи меж​ду ус​т​рой​с​т​вом бан​ков​с​кой сис​те​мы и кри​зи​са​ми, по​ли​ти​ки той по​ры по​ла​га​ли, что рас​ши​ре​ние го​су​дар​с​т​вен​но​го учас​тия в эко​но​ми​ке («ак​тив​ная ан​ти​цик​ли​чес​кая про​мыш​лен​ная по​ли​ти​ка») спо​соб​но ус​т​ра​нить на​ибо​лее «дес​т​рук​тив​ные» про​яв​ле​ния кри​зи​са. 

    Личный стиль Гу​ве​ра вклю​чал со​че​та​ние пуб​лич​ной де​ма​го​гии о «доб​ро​воль​ном сот​руд​ни​чес​т​ве» го​су​дар​с​т​ва и биз​не​са с си​ло​вым ре​ализ​мом по​ли​ти​ка-прак​ти​ка. Па​рал​лель​но с уго​во​ра​ми он внес в Кон​г​ресс за​ко​ноп​ро​ект, в со​от​вет​с​т​вии с ко​то​рым прог​рам​мы об​щес​т​вен​ных ра​бот дол​ж​ны бы​ли стать обя​за​тель​ны​ми для влас​тей шта​тов. Про​ект был раз​ра​бо​тан, вно​сил​ся, до​ра​ба​ты​вал​ся, был мно​гаж​ды про​ва​лен в Се​на​те - там пре​об​ла​да​ли скеп​ти​ки с мест, ко​то​рые, не вни​кая в суть, счи​та​ли все это про​ис​ка​ми хит​рых ньюйор​к​цев, всту​пив​ших в сго​вор с пар​ня​ми из Бе​ло​го до​ма. 

    Участники гу​ве​ров​с​ких со​ве​ща​ний уже бы​ло прис​ту​пи​ли к об​суж​де​нию уч​реж​де​ния Фе​де​раль​ной кор​по​ра​ции за​ня​тос​ти, ко​то​рая, по об​раз​цу Фе​де​раль​но​го ре​зер​ва, дол​ж​на бы​ла с по​мощью ста​тис​ти​ков вы​яв​лять «излиш​ки» ра​бо​чей си​лы и с по​мощью гу​бер​на​то​ров «опе​ра​тив​но пе​реб​ра​сы​вать» их по стра​не. В это са​мое вре​мя, осенью 1922 го​да, за​ня​тость на​ча​ла рас​ти - деп​рес​сия кон​чи​лась, нас​ту​пи​ло ожив​ле​ние. Аб​сурд ки​пу​чей де​ятель​нос​ти Гу​ве​ра стал оче​ви​ден. Од​на​ко ос​тал​ся кад​ро​вый кос​тяк этих кон​фе​рен​ций и со​ве​ща​ний - чи​нов​ни​ки, круп​ные биз​нес​ме​ны, ту​чи эк​с​пер​тов, лоб​бис​тов, жур​на​лис​ты и т.п. Все они и бы​ли приз​ва​ны им, ког​да на​ча​лась Ве​ли​кая деп​рес​сия. 

    В пе​ри​од 1930-1932 гг. Гу​вер очень час​то при​бе​гал к во​ен​ным ме​та​фо​рам. Ана​ло​гия меж​ду вой​ной и деп​рес​си​ей от​ве​ча​ла его во​ен​но​му опы​ту и, кро​ме то​го, поз​во​ля​ла объ​яс​нить (преж​де все​го са​мо​му се​бе - Гу​вер, бу​ду​чи по​ли​ти​ком, хоть и по​ни​мал зна​че​ние об​щес​т​вен​но​го мне​ния, но не лю​бил и не це​нил спе​ци​аль​ных тех​но​ло​гий и при​емов об​ще​ния с пуб​ли​кой) чрез​вы​чай​ный ха​рак​тер весь​ма не​обыч​ных для Аме​ри​ки мер. Вот нес​коль​ко ха​рак​тер​ных выс​ка​зы​ва​ний: 

    «Битва за то, что​бы при​вес​ти в дви​же​ние ма​ши​ну эко​но​ми​ки, тре​бу​ет но​вых форм и зас​тав​ля​ет вре​мя от вре​ме​ни при​ме​нять но​вую так​ти​ку. Мы ис​поль​зо​ва​ли чрез​вы​чай​ные ме​то​ды для то​го, что​бы вы​иг​рать вой​ну - мы ис​поль​зу​ем их вновь, что​бы по​бе​дить деп​рес​сию» (май 1932). 

    «Если не бу​дет от​с​туп​ле​ния, ес​ли про​дол​жит​ся та ата​ка, ко​то​рую мы под​го​то​ви​ли и про​во​дим, то бит​ва бу​дет вы​иг​ра​на» (август 1932). 

    «Мы мог​ли бы ни​че​го не де​лать. Это бы​ло бы со​вер​шен​ной ка​тас​т​ро​фой. Вмес​то это​го мы, дей​с​т​вуя в со​от​вет​с​т​вии с си​ту​аци​ей, об​ра​ща​ем​ся к час​т​но​му биз​не​су и кон​г​рес​су США с пред​ло​же​ни​ем са​мой ги​ган​т​с​кой прог​рам​мы эко​но​ми​чес​кой обо​ро​ны и кон​т​ра​та​ки, ког​да-ли​бо осу​щес​т​в​ляв​шей​ся в ис​то​рии на​шей стра​ны… Впер​вые за эту деп​рес​сию мы сок​ра​ти​ли ди​ви​ден​ды, при​бы​ли и сни​зи​ли сто​имость жиз​ни, что​бы сох​ра​нить зар​п​ла​ты. На​ша ре​аль​ная зар​п​ла​та се​год​ня яв​ля​ет​ся са​мой боль​шой в ми​ре. Не​ко​то​рые эко​но​мис​ты-ре​ак​ци​оне​ры при​зы​ва​ют нас до​пус​тить лик​ви​да​цию пред​п​ри​ятий и бан​ков с тем, что​бы эко​но​ми​ка мог​ла дос​тичь дна. Мы кля​нем​ся в том, что не пос​ле​ду​ем это​му со​ве​ту и не до​пус​тим, что​бы все, у ко​го име​ет​ся за​дол​жен​ность, ра​зо​ри​лись» (октябрь 1932). 

Экономическая политика администрации Гувера
    В от​ли​чие от Руз​вель​та, Гу​вер не об​ла​дал ни лич​ным оба​яни​ем, ни уме​ни​ем ус​та​нав​ли​вать от​но​ше​ния с прес​сой, ин​тел​лек​ту​ала​ми и прос​ты​ми граж​да​на​ми. Этот факт поз​во​лил поз​д​ней​шим ис​то​ри​кам про​ти​во​пос​тав​лять этих пре​зи​ден​тов. Меж​ду тем, ос​нов​ные иде​оло​ги​чес​кие кон​цеп​ции, стра​те​ги​чес​кие ус​та​нов​ки и да​же прак​ти​чес​кие ме​ры Но​во​го кур​са бы​ли раз​ра​бо​та​ны имен​но при рес​пуб​ли​кан​с​кой ад​ми​нис​т​ра​ции Гу​ве​ра, при​чем не толь​ко раз​ра​бо​та​ны, но и при​ме​не​ны на прак​ти​ке. По​это​му мож​но го​во​рить о том, что фак​ти​чес​ки бы​ло два Но​вых кур​са. Один - гу​ве​ров​с​кий, ста​рый Но​вый курс. По​том при​шел Руз​вельт и стал про​во​дить но​вый Но​вый курс. Но по​ка что рас​смот​рим тот, пер​вый, ста​рый Но​вый курс, или Но​вый курс-1. 

    Гувер все​ми си​ла​ми стре​мил​ся умень​шить ко​ли​чес​т​во бан​к​ротств. Он по​шел на из​ме​не​ния за​ко​но​да​тель​с​т​ва, поз​во​ля​ющие неп​ла​те​жес​по​соб​ным ком​па​ни​ям су​щес​т​во​вать как мож​но доль​ше, на​ру​шив пра​ва кре​ди​то​ров. Вы​ше мы рас​смот​ре​ли прак​ти​ку го​су​дар​с​т​вен​но​го «зап​ре​та» час​т​ным бан​кам вып​ла​чи​вать день​ги по вкла​дам (ка​выч​ки объ​яс​ня​ют​ся тем, что в пе​ри​од кри​зи​сов бан​ки яв​ля​ют​ся бан​к​ро​та​ми, а «зап​ре​ще​ние» цен​т​раль​но​го бан​ка поз​во​ля​ет скрыть этот факт). При Гу​ве​ре прак​ти​ка мо​ра​то​ри​ев на вып​ла​ту дол​гов бы​ла рас​п​рос​т​ра​не​на с бан​ков на ком​па​нии не​фи​нан​со​во​го сек​то​ра. Про​мыш​лен​ные, стро​итель​ные, стра​хо​вые, ме​тал​лур​ги​чес​кие, же​лез​но​до​рож​ные ком​па​нии об​ра​зо​ва​ли ог​ром​ную оче​редь к «окош​ку», в ко​то​ром Ва​шин​г​тон вы​да​вал ос​во​бож​де​ния от су​деб​но​го прес​ле​до​ва​ния их со сто​ро​ны кре​ди​то​ров. Ог​ром​ные сум​мы фе​де​раль​ных де​нег бы​ли за​ка​ча​ны в бан​ки, ко​то​рые все рав​но ра​зо​ри​лись. Гу​вер уве​ли​чил по​до​ход​ный на​лог, под​няв его вер​х​нюю пре​дель​ную став​ку с 25 до 63%. Фак​ти​чес​ки он де​лал все, что мог, что​бы деп​рес​сия не пе​реш​ла в ожив​ле​ние. 

    Продолжительность деп​рес​сии бы​ла выз​ва​на стрем​ле​ни​ем от​тя​нуть нас​туп​ле​ние фа​зы «рас​чис​т​ки рын​ка». Эко​но​ми​чес​кая по​ли​ти​ка Гу​ве​ра сра​зу пос​ле кра​ха 1929 го​да бы​ла на​це​ле​на на сох​ра​не​ние док​ри​зис​ных де​неж​ных и струк​тур​ных па​ра​мет​ров на​ци​ональ​ной эко​но​ми​ки. Зи​мой 1930 го​да Гу​вер опять соб​рал неч​то вро​де пос​то​ян​но дей​с​т​ву​юще​го со​ве​ща​ния из пред​с​та​ви​те​лей круп​но​го биз​не​са, проф​со​юзов и влас​тей шта​тов, с тем что​бы зар​п​ла​ты, це​ны и объ​емы про​из​вод​с​т​ва бы​ли за​фик​си​ро​ва​ны на док​ри​зис​ном уров​не. В ка​чес​т​ве спо​со​бов та​кой фик​са​ции при​ме​нял​ся це​лый на​бор вне​эко​но​ми​чес​ких ме​то​дов - от про​па​ган​ды до за​пу​ги​ва​ния ли​де​ров боль​шо​го биз​не​са. На этом ос​но​ва​нии бы​ли уве​ли​че​ны на​ло​ги и по​вы​ше​ны та​ри​фы, за​щи​ща​ющие оте​чес​т​вен​но​го про​из​во​ди​те​ля от инос​т​ран​ной кон​ку​рен​ции. Го​во​ря ши​ре, ад​ми​нис​т​ра​ция Гу​ве​ра (да, по​жа​луй, и все об​щес​т​во) ви​де​ли вы​ход из деп​рес​сии в за​ме​не ме​ха​низ​мов рын​ка по​ли​ти​чес​ки​ми ме​ха​низ​ма​ми, точ​нее, бю​рок​ра​ти​чес​кой ко​ор​ди​на​ци​ей ра​бо​ты час​т​ных ком​па​ний и бан​ков. 

    Уже в пер​вом раз​вер​ну​том за​яв​ле​нии пре​зи​ден​та, по​явив​шем​ся 23 но​яб​ря 1929 го​да под ха​рак​тер​ным наз​ва​ни​ем «Нап​ра​вить мощь го​су​дар​с​т​ва на спа​се​ние эко​но​ми​ки», был об​на​ро​до​ван план спа​се​ния. За​яв​ле​ние на​чи​на​лось тор​жес​т​вен​ным приз​на​ни​ем: «Ни один пре​зи​дент до это​го мо​мен​та ни​ког​да не счи​тал, что в та​ких слу​ча​ях го​су​дар​с​т​во дол​ж​но взять на се​бя от​вет​с​т​вен​ность за си​ту​ацию. В этом смыс​ле мы яв​ля​ем​ся пер​во​от​к​ры​ва​те​ля​ми со​вер​шен​но но​вой сфе​ры де​ятель​нос​ти». План пре​дус​мат​ри​вал мас​ш​таб​ное рас​ши​ре​ние стро​итель​с​т​ва за счет всех ис​точ​ни​ков фи​нан​си​ро​ва​ния. Толь​ко фе​де​раль​ные влас​ти дол​ж​ны бы​ли вы​де​лить 175 млн. дол​ла​ров (прог​рам​ма стро​итель​с​т​ва но​вых ад​ми​нис​т​ра​тив​ных зда​ний). В за​яв​ле​нии со​дер​жал​ся так​же сфор​му​ли​ро​ван​ный в аг​рес​сив​ных то​нах при​зыв к 48 гу​бер​на​то​рам раз​вер​нуть об​щес​т​вен​ные ра​бо​ты. Гу​вер по сво​ей при​выч​ке соз​дал Со​вет при пре​зи​ден​те, в ко​то​рый вош​ли 400 бан​ки​ров и про​мыш​лен​ни​ков. Со​вет дол​жен был вы​ра​ба​ты​вать ре​ко​мен​да​ции в об​лас​ти го​су​дар​с​т​вен​ной эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​ки. За​яв​ле​ние со​дер​жа​ло так​же об​ра​ще​ние пре​зи​ден​та к про​мыш​лен​ни​кам с прось​бой уве​ли​чить про​из​вод​с​т​во и сов​мес​т​но с проф​со​юза​ми «сох​ра​нить зар​п​ла​ту». 

    В при​ня​тых се​год​ня тер​ми​нах эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​ки все ка​жу​ще​еся раз​но​об​ра​зие этих мер сво​ди​лось к уве​ли​че​нию де​фи​ци​та го​су​дар​с​т​вен​но​го бюд​же​та, рос​ту до​ли го​су​дар​с​т​вен​ных рас​хо​дов в ВВП, уве​ли​че​нию та​ри​фов, спи​са​нию раз​ны​ми спо​со​ба​ми за​дол​жен​нос​ти фер​ме​ров и суб​си​ди​ро​ва​нию вы​со​ких цен на про​дук​цию сель​с​ко​го хо​зяй​с​т​ва. В 1931 го​ду впер​вые пос​ле 1919 го​да вы​рос го​су​дар​с​т​вен​ный долг - рас​хо​ды ад​ми​нис​т​ра​ции Гу​ве​ра ста​ли пре​вы​шать до​хо​ды. Это бы​ло но​вым яв​ле​ни​ем, ко​то​рое под​вер​г​лось ожес​то​чен​ным на​пад​кам де​мок​ра​тов. До​ля го​су​дар​с​т​вен​ных рас​хо​дов в ВВП вы​рос​ла с 16,4% в 1930 го​ду до поч​ти 22% в 1931 г., при​чем бо​лее 1 млрд. дол​ла​ров не прош​ло че​рез бан​ков​с​кую сис​те​му. Эти сред​с​т​ва бы​ли роз​да​ны че​рез мес​т​ные ор​га​ны ми​нис​тер​с​т​ва фи​нан​сов не​пос​ред​с​т​вен​но ко​неч​ным по​лу​ча​те​лям - мес​т​ным ор​га​нам влас​ти, ком​му​наль​ным и энер​ге​ти​чес​ким ком​па​ни​ям, школь​ным ок​ру​гам и т.п. Гру​бей​шие на​ру​ше​ния по​ряд​ка фи​нан​си​ро​ва​ния го​су​дар​с​т​вен​ных рас​хо​дов оп​рав​ды​ва​лись с по​мощью во​ен​ной ри​то​ри​ки. Па​ра​док​саль​ным об​ра​зом, не​об​хо​ди​мость уче​та и фи​зи​чес​ко​го осу​щес​т​в​ле​ния вып​лат че​рез сис​те​му ми​нис​тер​с​т​ва фи​нан​сов при​ве​ла к рез​ко​му уве​ли​че​нию за​ня​тос​ти в го​су​дар​с​т​вен​ном сек​то​ре, преж​де все​го в фе​де​раль​ных ве​дом​с​т​вах в Ва​шин​г​то​не, хо​тя лич​но Гу​вер пред​по​чи​тал нап​рав​лять сред​с​т​ва че​рез бан​ки, а не нап​ря​мую, и пы​тал​ся про​ти​во​дей​с​т​во​вать сти​хий​но скла​ды​ва​ющей​ся прак​ти​ке. 

    Созданная им в 1929 го​ду Сель​с​ко​хо​зяй​с​т​вен​ная за​ку​поч​ная ас​со​ци​ация по​лу​чи​ла 500 млн. дол​ла​ров фе​де​раль​ных де​нег на под​дер​ж​ку цен, и за​тем еще 100 млн. в на​ча​ле 1930 го​да. В де​каб​ре 1931 го​да Гу​вер об​на​ро​до​вал но​вый план из де​вя​ти пун​к​тов, пре​дус​мат​ри​вав​ший уси​ле​ние го​су​дар​с​т​вен​но​го ре​гу​ли​ро​ва​ния эко​но​ми​ки. 

    Каковы же бы​ли пос​лед​с​т​вия рос​та го​су​дар​с​т​вен​но​го вме​ша​тель​с​т​ва? Без​ра​бо​ти​ца, сос​тав​ляв​шая в 1929 го​ду ме​нее 0,5 млн. че​ло​век, или 1% тру​дос​по​соб​но​го на​се​ле​ния, вы​рос​ла в 1930 г. до 3,8 млн. че​ло​век (7,8%). Этот рост про​дол​жил​ся нес​мот​ря на все уси​лия ад​ми​нис​т​ра​ции - в 1931 го​ду без ра​бо​ты бы​ло уже 8,1 млн. че​ло​век (бо​лее 16%). В 1932 го​ду она дос​тиг​ла поч​ти 12,5 млн. че​ло​век, или око​ло 25% тру​дос​по​соб​ных. 

    Помимо суб​си​ди​ро​ва​ния не​эф​фек​тив​ных биз​не​сов, день​ги бы​ли пот​ра​че​ны на ко​лос​саль​ные строй​ки, ко​то​рые дол​ж​ны бы​ли стать зри​мы​ми сим​во​ла​ми по​ли​ти​ки пре​зи​ден​та. На ре​ке Ко​ло​ра​до бы​ло на​ча​то стро​итель​с​т​во ги​ган​т​с​ко​го гид​ро​энер​ге​ти​чес​ко​го ком​п​лек​са с пло​ти​ной вы​со​той бо​лее 200 м, во​дох​ра​ни​ли​щем с зер​ка​лом в 600 кв. км и бе​ре​го​вой ли​ни​ей око​ло 900 км. В Сан-Фран​цис​ко был пос​т​ро​ен мост че​рез за​лив, в Нью-Йор​ке - не​бос​к​ре​бы Край​с​лер и Эм​пайр-Стейт. Уз​кий круг суб​си​ди​ру​емых из фе​де​раль​но​го бюд​же​та стро​итель​ных под​ряд​чи​ков из​бе​жал ра​зо​ре​ния, но си​ту​ация в стро​итель​с​т​ве США оп​ре​де​ля​лась преж​де все​го спро​сом на жи​лые до​ма. Об​щий объ​ем стро​итель​ных под​ря​дов сок​ра​тил​ся с 8,7 млрд. в 1929 го​ду до 1,4 млрд. к 1933 го​ду. 

    В этом длин​ном ря​ду эко​но​ми​чес​ки раз​ру​ши​тель​ных мер осо​бой «ре​зуль​та​тив​нос​тью» от​ли​ча​лись три: та​риф Сму​та - Хо​ули, зак​рыв​ший аме​ри​кан​с​кий ры​нок от инос​т​ран​ных то​ва​ров, сис​те​ма суб​си​ди​ро​ва​ния сель​с​ко​го хо​зяй​с​т​ва и соз​да​ние RFC. 

Тариф Смута - Хоули
    После вой​ны ни од​но​му рес​пуб​ли​кан​с​ко​му пре​зи​ден​ту, вне за​ви​си​мос​ти от то​го, был ли он сто​рон​ни​ком эко​но​ми​чес​кой сво​бо​ды, как Уор​рен Гар​динг и Каль​вин Ку​лидж, или выс​ту​пал за рас​ши​ре​ние го​су​дар​с​т​вен​но​го вме​ша​тель​с​т​ва, как Гу​вер, не хва​ти​ло по​ли​ти​чес​кой во​ли про​ти​вос​то​ять со​еди​нен​но​му на​жи​му та​ких ор​га​ни​за​ций, как На​ци​ональ​ная ас​со​ци​ация про​из​во​ди​те​лей, Аме​ри​кан​с​кая фер​мер​с​кая ас​со​ци​ация или Аме​ри​кан​с​кая фе​де​ра​ция тру​да. Все они лоб​би​ро​ва​ли по​вы​ше​ние та​мо​жен​ных та​ри​фов, стре​мясь за​щи​тить уч​ре​див​шие их ком​па​нии от инос​т​ран​ной кон​ку​рен​ции. Аб​сур​д​ность этой ме​ры ста​но​вит​ся по​нят​ной, ес​ли при​нять во вни​ма​ние, что пос​ле вой​ны Аме​ри​ка, став​шая кре​ди​то​ром ев​ро​пей​с​ких стран, мог​ла рас​счи​ты​вать на по​га​ше​ние этих дол​гов толь​ко при ус​ло​вии сос​то​ятель​нос​ти ев​ро​пей​с​ких ком​па​ний. Па​ра​док​саль​ность си​ту​ации мо​жет быть про​ил​люс​т​ри​ро​ва​на сле​ду​ющим при​ме​ром. Аме​ри​кан​с​кий про​из​во​ди​тель был ус​пе​шен, ес​ли он мог рас​по​ла​гать де​ше​вым кре​ди​том у аме​ри​кан​с​ко​го бан​ка, пла​те​жес​по​соб​ность ко​то​ро​го за​ви​се​ла от по​га​ше​ния за​дол​жен​нос​ти ев​ро​пей​с​кой ком​па​нии, по​ку​пав​шей - на этот кре​дит - про​дук​цию вы​ше​упо​мя​ну​то​го аме​ри​кан​с​ко​го про​из​во​ди​те​ля. За​ло​гом ус​той​чи​вос​ти этой сис​те​мы от​но​ше​ний бы​ла воз​мож​ность ев​ро​пей​с​ко​го про​из​во​ди​те​ля про​да​вать свою про​дук​цию на «без​б​реж​ном» аме​ри​кан​с​ком рын​ке. Часть дол​ла​ро​вой вы​руч​ки нап​рав​ля​лась аме​ри​кан​с​ко​му бан​ку, ко​то​рый - вспом​ним прин​цип час​тич​но​го ре​зер​ви​ро​ва​ния! - кре​ди​то​вал из нее аме​ри​кан​с​ко​го про​из​во​ди​те​ля. В этих ус​ло​ви​ях ре​али​за​ция тре​бо​ва​ния о не​до​пу​ще​нии ев​ро​пей​с​ких то​ва​ров на аме​ри​кан​с​кий ры​нок пред​с​тав​ля​ла со​бой род изощ​рен​но​го эко​но​ми​чес​ко​го са​мо​убий​с​т​ва. Как мы уви​дим ни​же, это «са​мо​убий​с​т​во» бы​ло осу​щес​т​в​ле​но при ак​тив​ней​шей под​дер​ж​ке ад​ми​нис​т​ра​ции и Кон​г​рес​са. 

    Первое зна​чи​тель​ное по​вы​ше​ние пош​лин прош​ло пос​ле при​ня​тия за​ко​на о та​ри​фах в 1922 го​ду (т.н. та​риф Фор​д​ни​Мак​кам​бе​ра). Но в этот пе​ри​од аме​ри​кан​цы щед​ро кре​ди​то​ва​ли ев​ро​пей​с​кие стра​ны, ком​па​нии и да​же мес​т​ные ор​га​ны влас​ти (так, зна​чи​тель​ная часть аме​ри​кан​с​ких ин​вес​ти​ций в Гер​ма​нию при​хо​ди​лась на об​ли​га​ции Ба​ва​рии, Прус​сии, Вес​т​фа​лии и дру​гих гер​ман​с​ких зе​мель). Пос​ле 1929 го​да си​ту​ация из​ме​ни​лась. По​ток ин​вес​ти​ций, на ко​то​рые ев​ро​пей​цы по​ку​па​ли аме​ри​кан​с​кие то​ва​ры, ис​сяк. Лоб​бис​т​с​кие ор​га​ни​за​ции США го​то​ви​лись к нап​лы​ву ев​ро​пей​с​ких то​ва​ров - ведь эк​с​порт в США стал для ев​ро​пей​цев един​с​т​вен​ным ис​точ​ни​ком дол​ла​ров. 

    Летом 1930 го​да был при​нят но​вый за​кон о та​мо​жен​ных та​ри​фах - зна​ме​ни​тый та​риф Сму​та - Хо​ули, по име​ни се​на​то​ров, от име​ни ко​то​рых он вно​сил​ся в Кон​г​ресс. Гу​вер ко​ле​бал​ся, но в кон​це кон​цов под​пи​сал его, не вос​поль​зо​вав​шись пра​вом ве​то. Пос​лед​с​т​вия этой не​ре​ши​тель​нос​ти бы​ли ка​тас​т​ро​фич​ны. Ус​та​нов​лен​ные за​ко​ном Сму​та - Хо​ули та​мо​жен​ные пош​ли​ны бы​ли нас​толь​ко вы​со​ки​ми, а круг ох​ва​ты​ва​емых то​ва​ров нас​толь​ко ши​ро​ким, что поч​ти весть эк​с​порт из ев​ро​пей​с​ких стран в США ока​зал​ся заб​ло​ки​ро​ван​ным. Об​щий ввоз то​ва​ров в США упал с 4,4 млрд. долл. в 1929 до 2 млрд. долл. в 1931 го​ду. Пра​ви​тель​с​т​ва ев​ро​пей​с​ких стран от​ве​ти​ли воз​ве​де​ни​ем соб​с​т​вен​ных тор​го​вых барь​еров на пу​ти аме​ри​кан​с​ких то​ва​ров. Кро​ме то​го, инос​т​ран​цы, то​ва​ры ко​то​рых на​тол​к​ну​лись на зап​ре​ти​тель​ные пош​ли​ны, не по​лу​чи​ли обыч​ной дол​ла​ро​вой вы​руч​ки, что, в свою оче​редь, не поз​во​ли​ло им за​ку​пить в США столь​ко, сколь​ко они хо​те​ли бы и сколь​ко они за​ку​па​ли до вве​де​ния но​во​го та​ри​фа. Пос​ле​до​ва​ло об​валь​ное сок​ра​ще​ние аме​ри​кан​с​ко​го эк​с​пор​та - с 5,3 млрд. дол​ла​ров в 1929 до 2,3 млрд. дол​ла​ров в 1931 го​ду. Та​ким об​ра​зом, нор​маль​ный про​цесс тор​гов​ли и пла​те​жей меж​ду Ев​ро​пой и США был по​дор​ван. 

    Это про​из​ве​ло не​мед​лен​ный и раз​ру​ши​тель​ный эф​фект на бан​ков​с​кую сис​те​му - вна​ча​ле ев​ро​пей​с​ких стран, а с 1932 го​да и США. В 1931 го​ду, на​чав​шись с Ав​с​т​рии, по Ев​ро​пе про​шел силь​ней​ший в ис​то​рии бан​ков​с​кий кри​зис, пе​ре​шед​ший в пол​ный фи​нан​со​вый крах. К осе​ни 1931 го​да сос​то​яние го​су​дар​с​т​вен​ных фи​нан​сов Ав​с​т​рии, Гер​ма​нии, Ве​ли​коб​ри​та​нии, всех стран Цен​т​раль​ной Ев​ро​пы и в зна​чи​тель​ной ме​ре скан​ди​нав​с​ких стран ха​рак​те​ри​зо​ва​лось од​ним сло​вом - бан​к​рот​с​т​во. Бы​ла раз​ру​ше​на вся сис​те​ма пос​ле​во​ен​ной ва​лют​ной сис​те​мы и меж​ду​на​род​ной тор​гов​ли. 

    Для Аме​ри​ки это оз​на​ча​ло, что ев​ро​пей​цы не мо​гут бо​лее пла​тить за аме​ри​кан​с​кие то​ва​ры - зер​но, мя​со, ав​то​мо​би​ли, сталь, удоб​ре​ния, про​дук​цию ма​ши​нос​т​ро​ения и хи​ми​чес​кой про​мыш​лен​нос​ти. На​ибо​лее силь​ный удар при​шел​ся на аме​ри​кан​с​ких эк​с​пор​те​ров сель​с​ко​хо​зяй​с​т​вен​ной про​дук​ции. Не имея сбы​та из-за низ​ких до​хо​дов внут​ри стра​ны и не же​лая сни​жать це​ны, че​му спо​соб​с​т​во​ва​ли фе​де​раль​ные прог​рам​мы, фер​ме​ры про​дол​жа​ли за​се​вать пло​ща​ди, ко​то​рые в обыч​ных ус​ло​ви​ях не поз​во​ля​ли оп​рав​дать зат​ра​ты на се​ме​на, удоб​ре​ния и го​рю​чес​ма​зоч​ные ма​те​ри​алы. Аб​со​лют​ный объ​ем до​хо​дов фер​мер​с​ких хо​зяйств сни​зил​ся за один год на 34 про​цен​та. Это при​ве​ло к мас​со​во​му ра​зо​ре​нию фер​ме​ров, наб​рав​ших кре​ди​ты в аме​ри​кан​с​ких бан​ках. Стре​ми​тель​но обес​це​ни​лись зе​мель​ные учас​т​ки, под за​лог ко​то​рых бан​ки пре​дос​тав​ля​ли ссу​ды фер​ме​рам. Уси​ли​ями Гу​ве​ра бан​к​рот​с​т​во бан​ков бы​ло от​с​ро​че​но, но та​кая от​с​роч​ка мо​жет быть толь​ко вре​мен​ной - мас​со​вые бан​к​рот​с​т​ва в бан​ков​с​ком сек​то​ре на​ча​лись уже пос​ле вы​бо​ров, в на​ча​ле 1933 го​да, об​ру​шив фи​нан​со​вую сис​те​му США. 

Система субсидирования сельского хозяйства
    Гувер не яв​ля​ет​ся ав​то​ром этой сис​те​мы, он унас​ле​до​вал ее от прош​лых ад​ми​нис​т​ра​ций. Фе​де​раль​ные суб​си​дии фер​ме​рам США на​ча​ли пла​тить во вре​мя пер​вой ми​ро​вой вой​ны. Рост цен, соп​ро​вож​да​ющий во​ен​ное вре​мя, обыч​но, с те​ми или ины​ми за​дер​ж​ка​ми и по​те​ря​ми, ос​та​нав​ли​ва​ет​ся и в те​че​ние бо​лее или ме​нее ко​рот​ко​го мир​но​го пе​ри​ода воз​в​ра​ща​ет​ся к до​во​ен​но​му уров​ню. Пос​ле окон​ча​ния вой​ны, од​на​ко, аг​ро​эк​с​пор​т​но​му лоб​би уда​лось сох​ра​нить глав​ные ин​с​ти​ту​ты кре​ди​то​ва​ния и га​ран​ти​ро​ва​ния про​из​вод​с​т​ва зер​на и дру​гих про​дук​тов сель​с​ко​го хо​зяй​с​т​ва, хо​тя на​ибо​лее оди​оз​ные из них, та​кие, как Во​ен​но-фи​нан​со​вая кор​по​ра​ция, бы​ли пре​об​ра​зо​ва​ны. 

    Идея Гу​ве​ра сос​то​яла в том, что​бы пре​одо​леть ры​ноч​ную сти​хию пу​тем ши​ро​ко​го объ​еди​не​ния аме​ри​кан​с​ких фер​ме​ров в сбы​то​вые ко​опе​ра​ти​вы - род кар​те​лей, ко​то​рые мог​ли бы дик​то​вать це​ны за​куп​щи​кам. В 1929 го​ду он соз​дал Аме​ри​кан​с​кую сель​с​ко​хо​зяй​с​т​вен​ную сбы​то​вую ас​со​ци​ацию, ко​то​рой бы​ли пре​дос​тав​ле​ны кре​ди​ты - 500 млн. в год соз​да​ния и еще 100 млн. долл. в са​мом на​ча​ле 1930 го​да. Та​ким об​ра​зом Гу​вер стре​мил​ся удер​жать це​ны на сель​с​ко​хо​зяй​с​т​вен​ную про​дук​цию на уров​нях, пред​шес​т​во​вав​ших кри​зи​су и спа​ду. В ре​зуль​та​те ока​зал​ся заб​ло​ки​ро​ван один из важ​ней​ших, ес​ли не важ​ней​ший ме​ха​низм вы​хо​да из деп​рес​сии - под​с​т​рой​ка цен и объ​емов к но​вым ус​ло​ви​ям. Для сель​с​ко​го хо​зяй​с​т​ва это оз​на​ча​ло сох​ра​не​ние в биз​не​се мил​ли​онов ферм, за​ни​ма​ющих зем​ли, ко​то​рые не мог​ли обес​пе​чить рен​та​бель​но​го про​из​вод​с​т​ва, со​от​вет​с​т​ву​юще​го спро​су. Гу​вер об​ра​зо​вал дол​гос​роч​ный ре​сурс без​ра​бо​ти​цы. Лю​ди все рав​но те​ря​ли ис​точ​ник до​хо​да, но они ока​зы​ва​лись на рын​ке тру​да пос​ле бес​смыс​лен​но​го пе​ри​ода ожи​да​ния, ког​да они пас​сив​но наб​лю​да​ли за ухуд​ше​ни​ем си​ту​ации, про​едая свои сбе​ре​же​ния. 

RFC
    Видя ма​лую ре​зуль​та​тив​ность сво​ей по​ли​ти​ки, Гу​вер пред​по​чи​тал не из​ме​нять ее, а уд​ва​ивать и ут​ра​ивать уси​лия. В ян​ва​ре 1932 г. соз​да​ет​ся RFC (Кор​по​ра​ция фи​нан​си​ро​ва​ния ре​кон​с​т​рук​ции), ко​то​рая по​лу​чи​ла пра​во вы​да​вать кре​ди​ты, не бу​ду​чи ни час​т​ным, ни цен​т​раль​ным бан​ком. Фак​ти​чес​ки в стра​не на​чал ра​бо​тать па​рал​лель​ный эмис​си​он​ный центр, вбра​сы​ва​ющий в эко​но​ми​ку кре​дит​ные день​ги по ука​зам пре​зи​ден​т​с​кой ад​ми​нис​т​ра​ции. Че​рез этот но​вый ка​нал Ва​шин​г​тон стал за​ка​чи​вать в эко​но​ми​ку уже не мил​ли​оны, а мил​ли​ар​ды дол​ла​ров. Не прав​да ли, это ма​ло по​хо​же на ус​т​ра​не​ние го​су​дар​с​т​ва из эко​но​ми​ки, при​пи​сы​ва​емое ад​ми​нис​т​ра​ции Гу​ве​ра поз​д​ней​ши​ми ис​то​ри​ка​ми и пуб​ли​цис​та​ми? При уч​реж​де​нии RFC по​лу​чи​ла 500 млн. дол​ла​ров фе​де​раль​ных де​нег и пра​во вы​пус​ка об​ли​га​ций еще на 1,5 млрд. дол​ла​ров. По при​ня​то​му за​ко​ну RFC име​ла пра​во кре​ди​то​вать лю​бые бан​ки, фи​нан​со​вые ком​па​нии и же​лез​но​до​рож​ные ком​па​нии. Ре​ги​ональ​ная сеть RFC сос​то​яла из 33 тер​ри​то​ри​аль​ных кре​дит​ных агентств, фи​нан​си​ро​ва​ния при каж​дом из ко​то​рых был соз​дан кон​суль​та​тив​ный со​вет из мес​т​ных бан​ки​ров и чи​нов​ни​ков шта​тов. Толь​ко за пер​вый год сво​его су​щес​т​во​ва​ния RFС вы​да​ла кре​ди​тов на 2,3 млрд. дол​ла​ров и 1,6 млрд. дол​ла​ров раз​да​ла в по​ряд​ке без​воз​в​рат​но​го. 

    Логика соз​да​ния RFC бы​ла сле​ду​ющей. До об​ра​зо​ва​ния RFC кре​ди​то​ва​ние осу​щес​т​в​ля​лось обыч​ным об​ра​зом, а имен​но бан​ков​с​кой сис​те​мой, в час​т​нос​ти, 12-тью фе​де​раль​ны​ми ре​зер​в​ны​ми бан​ка​ми, в со​во​куп​нос​ти об​ра​зо​вы​ва​ющи​ми ФРС (для час​т​ных бан​ков они и яв​ля​ют​ся прес​ло​ву​ты​ми кре​ди​то​ра​ми пос​лед​ней ин​с​тан​ции, cre​di​tors of last re​sort). По​лу​чая фе​де​раль​ные день​ги, час​т​ные бан​ки, по мне​нию Гу​ве​ра и его со​вет​ни​ков, про​яв​ля​ли не​нуж​ную въед​ли​вость при вы​да​че кре​ди​тов. Их ин​те​ре​со​ва​ли не ин​те​ре​сы стра​ны и на​ро​да, а уз​кие мо​ти​вы са​мо​сох​ра​не​ния. RFC дол​ж​на бы​ла стать аль​тер​на​ти​вой кон​сер​ва​тив​но​му бан​ков​с​ко​му со​об​щес​т​ву, нап​рав​ляя сред​с​т​ва ту​да, ку​да «нуж​но стра​не» (ку​да имен​но, оп​ре​де​ля​ли бан​ки​ры и чи​нов​ни​ки на мес​тах), а не ту​да, ку​да нап​рав​ля​ли сред​с​т​ва час​т​ные бан​ки, стре​мясь «все​го лишь» соз​дать или под​дер​жать при​быль​ный биз​нес. На​пом​ним, что по​иск пред​п​ри​ни​ма​те​ля​ми но​вых при​быль​ных сфер при​ло​же​ния тру​да и ка​пи​та​ла есть не​об​хо​ди​мое ус​ло​вие вы​хо​да из деп​рес​сии. 

    В со​от​вет​с​т​вии с за​ко​ном, RFC не от​чи​ты​ва​лась пе​ред Кон​г​рес​сом о пре​дос​тав​лен​ных ссу​дах. По​ра​зи​тель​ным бы​ло обос​но​ва​ние это​го по​ло​же​ния. В де​ба​тах в Кон​г​рес​се бы​ло за​яв​ле​но, что ес​ли ин​фор​ма​ция о по​лу​ча​те​лях ссуд бу​дет рас​к​ры​та, то эти биз​нес​ме​ны мо​гут по​те​рять до​ве​рие пуб​ли​ки, кли​ен​тов, бан​ков и т.п. Тем са​мым бы​ло приз​на​но, что на ссу​ды RFC пре​тен​ду​ют в пер​вую оче​редь те, кто не имел шан​сов по​лу​чить обыч​ную бан​ков​с​кую ссу​ду или от​с​роч​ку по пла​те​жам пос​тав​щи​ку, т.е. те, кто не поль​зо​вал​ся дос​та​точ​но вы​со​ким уров​нем до​ве​рия как биз​нес​ме​ны. 

    В июле 1932 го​да кон​г​ресс при​нял поп​рав​ки к за​ко​ну об RFC, ини​ци​иро​ван​ные Гу​ве​ром. Те​перь RFC мог​ла не ог​ра​ни​чи​вать​ся бан​ка​ми и же​лез​но​до​рож​ны​ми ком​па​ни​ями, пре​дос​тав​ляя свои ссу​ды - она по​лу​чи​ла пра​во кре​ди​то​вать лю​бые ком​мер​чес​кие пред​п​ри​ятия, учас​т​во​вать как фи​нан​со​вый пос​ред​ник в раз​ме​ще​нии цен​ных бу​маг, фи​нан​си​ро​вать за​куп​ки сель​с​ко​хо​зяй​с​т​вен​ной про​дук​ции, пре​дос​тав​лять кре​ди​ты фер​мер​с​ким сбы​то​вым ко​опе​ра​ти​вам, да​вать ссу​ды влас​тям шта​тов и го​ро​дов. 

    Таким об​ра​зом, RFC спо​соб​с​т​во​ва​ла сох​ра​не​нию неп​ла​те​жес​по​соб​ных бан​ков, обан​к​ро​тив​ших​ся же​лез​ных до​рог, фер​ме​ров, по​лу​чав​ших скуд​ные уро​жаи на неп​ло​до​род​ных зем​лях, и пред​п​ри​ятий, вы​пус​кав​ших про​дук​цию, ко​то​рую ник​то не хо​тел по​ку​пать. 

    Экономическая по​ли​ти​ка Гу​ве​ра сос​то​яла в том, что​бы с по​мощью де​нег од​них граж​дан фи​нан​си​ро​вать бла​го​сос​то​яние дру​гих. Пуб​ли​ка в от​вет бро​си​лась в бан​ки изы​мать сред​с​т​ва, а инос​т​ран​цы - тре​бо​вать по​га​ше​ния дол​ла​ро​вых бан​к​нот зо​ло​том (пос​ле фи​нан​со​во​го кра​ха Ев​ро​пы в бан​ки США хлы​нул по​ток час​т​но​го зо​ло​та ев​ро​пей​цев). Что им от​ве​ти​ли ру​ко​во​ди​те​ли аме​ри​кан​с​ко​го го​су​дар​с​т​ва мы уви​дим ни​же. 

Новый Новый курс
    По вы​ра​же​нию ан​г​лий​с​ко​го ис​то​ри​ка По​ла Джон​со​на, ес​ли Гу​вер был со​ци​аль​ным ин​же​не​ром, то Руз​вельт - со​ци​аль​ным пси​хо​ло​гом. Проб​ле​ма сос​то​яла в том, что ни тот, ни дру​гой не по​ни​ма​ли смыс​ла и не от​да​ва​ли се​бе от​че​та в пос​лед​с​т​ви​ях сво​ей эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​ки. 

    После по​бе​ды на вы​бо​рах 1932 го​да вы​яс​ни​лось, что, кро​ме оба​яния лич​нос​ти Руз​вель​та, ад​ми​нис​т​ра​ция не рас​по​ла​га​ет прак​ти​чес​ки ни​ка​ким зна​чи​мым ре​сур​сом. В этих ус​ло​ви​ях Руз​вельт, об​но​вив пер​со​наль​ный сос​тав ва​шин​г​тон​с​ких ве​домств, сох​ра​нил идей​ную сос​тав​ля​ющую по​ли​ти​ки, рас​ши​рив на​бор при​ме​ня​емых средств. 

    Мы ви​де​ли, что в нор​ме кри​зис и спад оз​на​ча​ют вы​яв​ле​ние оши​бок, сде​лан​ных на ста​дии бу​ма. В фа​зе деп​рес​сии эти ошиб​ки ис​п​рав​ля​ют​ся. Ка​пи​тал и труд в хо​де весь​ма бо​лез​нен​но​го про​цес​са на​щу​пы​ва​ют но​вые сфе​ры при​ло​же​ния, по​ки​дая те ви​ды де​ятель​нос​ти, про​ек​ты и ре​ги​оны, ко​то​рые ока​за​лись не​сос​то​ятель​ны​ми, как толь​ко спа​ла эй​фо​рия. Деп​рес​сия пе​ре​хо​дит в ожив​ле​ние, под​чи​ня​ясь спон​тан​ным си​лам рын​ка. Неч​то по​доб​ное на​ча​ло про​ис​хо​дить и к на​ча​лу 1933 го​да. При​бы​ли, зар​п​ла​та, объ​емы про​из​вод​с​т​ва и за​ня​тость, не​рав​но​мер​но (по от​рас​лям и ре​ги​онам) па​дая с док​ри​зис​ных уров​ней, дос​тиг​ли та​ких зна​че​ний, при ко​то​рых ста​ло рен​та​бель​ным рас​ши​рять про​из​вод​с​т​во и на​ни​мать до​пол​ни​тель​ных ра​бот​ни​ков. К на​ча​лу II квар​та​ла 1933 го​да деп​рес​сия сме​ни​лось со​вер​шен​но яв​ным ожив​ле​ни​ем. Уро​вень зар​п​ла​ты ра​бо​та​ющих, дос​тиг​нув ми​ни​му​ма, на​чал рас​ти (вып​ла​ты зар​п​ла​ты в про​мыш​лен​нос​ти вы​рос​ли на 35%). В то же вре​мя, пос​коль​ку це​ны за вре​мя, про​шед​шее с на​ча​ла кри​зи​са, упа​ли, на​ча​лось ожив​ле​ние в тор​гов​ле. Зар​п​ла​та «отпра​ви​лась за по​куп​ка​ми» - це​ны то​же ста​ли рас​ти, а за​па​сы неп​ро​дан​ных то​ва​ров - та​ять. Па​де​ние цен на ос​нов​ные пот​ре​би​тель​с​кие то​ва​ры в пред​шес​т​ву​ющий пе​ри​од при​ве​ло к ожив​ле​нию спро​са - с мар​та по июль 1933 го​да роз​нич​ные про​да​жи в ма​га​зи​нах, хо​тя и не дос​тиг​ли док​ри​зис​но​го уров​ня, вы​рос​ли на 23%. Пред​п​ри​ни​ма​те​ли по​лу​чи​ли за​ка​зы и на​ча​ли рас​ши​рять про​из​вод​с​т​во - объ​ем про​мыш​лен​но​го про​из​вод​с​т​ва с мар​та по июль 1933 го​да вы​рос на 69%. 

NRA - National Recovery Administration
    В се​ре​ди​не июня 1933 го​да пре​зи​дент Руз​вельт под​пи​сал при​ня​тый кон​г​рес​сом За​кон о вос​ста​нов​ле​нии на​ци​ональ​ной про​мыш​лен​нос​ти, или NI​RA (Na​ti​onal In​dus​t​ri​al Re​co​very Act). В со​от​вет​с​т​вии с этим за​ко​ном Ад​ми​нис​т​ра​ции об​щес​т​вен​ных ра​бот по​ру​ча​лось ис​т​ра​тить по про​фи​лю сво​ей де​ятель​нос​ти 3,3 млрд. дол​ла​ров. На​пом​ним, что с ян​ва​ря 1932 го​да ра​бо​та​ла гу​ве​ров​с​кая RFC - сум​мар​ный объ​ем кре​ди​тов бан​кам дос​тиг 6 млрд. дол​ла​ров. 

    Инициаторами раз​ра​бот​ки NI​RA выс​ту​пи​ли от​рас​ле​вые ор​га​ни​за​ции биз​нес​ме​нов, в ко​то​рых до​ми​ни​ро​ва​ли пред​с​та​ви​те​ли круп​ных ком​па​ний. Их целью бы​ло ог​ра​ни​че​ние кон​ку​рен​ции со сто​ро​ны ма​ло​го и сред​не​го биз​не​са, а так​же зак​ры​тие «сво​их» рын​ков от чу​жа​ков. Вы​со​кие та​ри​фы за​щи​ща​ли их от инос​т​ран​ных кон​ку​рен​тов, и идея сос​то​яла в том, что​бы изоб​рес​ти неч​то по​доб​ное для за​щи​ты от кон​ку​рен​тов сво​их, аме​ри​кан​с​ких. Пред​ла​гая этот за​кон, они стре​ми​лись обес​пе​чить се​бе ад​ми​нис​т​ра​тив​ное ус​та​нов​ле​ние цен и ус​ло​вий ве​де​ния биз​не​са (чис​ло ра​бо​чих мест, ча​сов ра​бо​ты, про​из​вод​с​т​вен​ных пло​ща​дей и т.п.) на та​ких уров​нях, ко​то​рые мог​ли бы «по​тя​нуть» толь​ко круп​ные ком​па​нии. Иде​оло​ги Но​во​го кур​са-2 с вос​тор​гом вос​п​ри​ня​ли эту идею. Она от​ве​ча​ла их иде​оло​ги​чес​кой ус​та​нов​ке - прив​не​се​нию в сти​хию рын​ка «пла​но​во-ин​же​нер​но​го на​ча​ла». Но​вый за​кон, как мы уви​дим ни​же, пре​дос​тав​лял ши​ро​чай​шие воз​мож​нос​ти не толь​ко ста​тис​ти​кам, но и мас​се ад​ми​нис​т​ра​то​ров. 

    Механизмом для дос​ти​же​ния це​лей NI​RA в этой час​ти бы​ли выб​ра​ны так на​зы​ва​емые от​рас​ле​вые ко​дек​сы. Все ком​па​нии не сель​с​ко​хо​зяй​с​т​вен​но​го и не​фи​нан​со​во​го сек​то​ра (т.е. про​мыш​лен​ные, стро​итель​ные, тран​с​пор​т​ные ком​па​нии, а так​же тор​гов​ля и ус​лу​ги) бы​ли раз​би​ты на круп​ные груп​пы («от​рас​ли»), ко​то​рые, в свою оче​редь де​ли​лись на по​дот​рас​ли. Для каж​дой по​дот​рас​ли ад​ми​нис​т​ра​тив​но ус​та​нав​ли​ва​лись все па​ра​мет​ры де​ло​вой ак​тив​нос​ти - объ​емы про​из​вод​с​т​ва, уро​вень рен​та​бель​нос​ти, ми​ни​маль​но до​пус​ти​мые це​ны. Руз​вель​тов​с​кие эк​с​пер​ты вдох​нов​ля​лись об​раз​ца​ми пла​ни​ро​ва​ния в СССР и кор​по​ра​ти​вис​т​с​ком го​су​дар​с​т​ве Мус​со​ли​ни. К раз​ра​бот​ке NI​RA бы​ли прив​ле​че​ны проф​со​юзы, впи​сав​шие в от​рас​ле​вые ко​дек​сы мак​си​маль​ную про​дол​жи​тель​ность ра​бо​чей не​де​ли, мак​си​маль​ную про​дол​жи​тель​ность ра​бо​че​го дня и ми​ни​маль​ные став​ки за​ра​бот​ной пла​ты. Все​го бы​ло под​пи​са​но око​ло 500 та​ких ко​дек​сов - по чис​лу ох​ва​чен​ных по​дот​рас​лей - в со​во​куп​нос​ти нак​ры​ва​ющих прак​ти​чес​ки весь час​т​ный биз​нес Аме​ри​ки. 

    Для про​ве​де​ния за​ко​на в жизнь и кон​т​ро​ля за его ис​пол​не​ни​ем был соз​дан но​вый го​су​дар​с​т​вен​ный спе​ци​али​зи​ро​ван​ный ор​ган с ши​ро​ки​ми пол​но​мо​чи​ями - Ад​ми​нис​т​ра​ция на​ци​ональ​но​го вос​ста​нов​ле​ния, NRA (Na​ti​onal Re​co​very Ad​mi​nis​t​ra​ti​on) Фак​ти​чес​ки NRA со​еди​ня​ла в сво​ей де​ятель​нос​ти за​ко​но​да​тель​ную (в час​ти при​ня​тия ко​дек​сов), су​деб​ную (за​ко​ном о NRA вы​не​се​ние ре​ше​ний по фак​там на​ру​ше​ний и от​с​туп​ле​ний от ус​ло​вий ко​дек​сов бы​ло изъ​ято из ве​де​ния обыч​ных су​дов) и ис​пол​ни​тель​ную власть. Пол​но​мо​чия NRA в этой пос​лед​ней час​ти прос​ти​ра​лись от вы​не​се​ния пре​дуп​реж​де​ний до бло​ки​ро​ва​ния бан​ков​с​ких сче​тов, при​ос​та​нов​ки де​ятель​нос​ти и при​ну​ди​тель​ной вне​су​деб​ной лик​ви​да​ции ком​па​ний. Су​щес​т​вен​ная часть го​су​дар​с​т​вен​но​го фи​нан​си​ро​ва​ния нап​рав​ля​лась на со​дер​жа​ние ап​па​ра​та NRA на мес​тах - ведь ор​га​ны это​го не​обы​чай​но​го уч​реж​де​ния соз​да​ва​лись не толь​ко в каж​дом шта​те, но и на мес​т​ном уров​не. Для ус​пе​ха де​ла за​ко​но​да​те​ли ре​ши​ли из​бе​жать пра​во​вой кол​ли​зии и в том же за​ко​не при​ос​та​но​ви​ли мно​гие статьи ан​тит​рес​тов​с​ко​го за​ко​но​да​тель​с​т​ва, зап​ре​щав​ше​го ком​па​ни​ям ог​ра​ни​чи​вать кон​ку​рен​цию, сог​ла​суя це​ны и уров​ни про​из​вод​с​т​ва. 

    Приведем ха​рак​тер​ный эпи​зод, ил​люс​т​ри​ру​ющий па​фос и ме​то​ды ра​бо​ты NRA. Пор​т​ной из Нью-Джер​си, нек​то Джек Мэ​гид был арес​то​ван, ош​т​ра​фо​ван и от​п​рав​лен в тюрь​му по об​ви​не​нию в том, что он, осу​щес​т​в​ляя глаж​ку кос​тю​мов, брал по 35 цен​тов за кос​тюм, в то вре​мя как от​рас​ле​вой ко​декс пор​т​ных зап​ре​ща​ет брать ме​нее 40 цен​тов. Де​ло по​лу​чи​ло из​вес​т​ность бла​го​да​ря жур​на​лис​там. Мес​т​ный судья про​чи​тал га​зе​ты, при​шел в ярость, при​ка​зал ос​во​бо​дить нес​час​т​но​го и рас​по​ря​дил​ся от​дать ему для глаж​ки свои брю​ки. 

    По всей стра​не NRA стол​к​ну​лась с тем, что су​ды, нев​зи​рая на за​кон NI​RA, при​ни​ма​ют к рас​смот​ре​нию ис​ки пред​п​ри​ни​ма​те​лей и вы​но​сят по ним оп​рав​да​тель​ные ре​ше​ния. При поч​ти пов​се​мес​т​ной под​дер​ж​ке ор​га​нов мес​т​но​го са​мо​уп​рав​ле​ния на​чал бур​но раз​ви​вать​ся чер​ный ры​нок. Для ре​али​за​ции ко​дек​сов NRA за​ве​ла соб​с​т​вен​ную во​ени​зи​ро​ван​ную служ​бу. Биз​нес, осо​бен​но ма​лый, под​вер​г​ся нас​то​яще​му тер​ро​ру. Сот​руд​ни​ки NRA про​во​ди​ли ноч​ные рей​ды, взла​мы​вая две​ри це​хов и мас​тер​с​ких, - они про​ве​ря​ли, не ве​дут​ся ли ноч​ные ра​бо​ты, зап​ре​щен​ные ко​дек​са​ми. Обыс​ки и изъ​ятие бух​гал​те​рии ста​ли обыч​ным яв​ле​ни​ем. 

    Между тем ап​па​рат NRA уве​ли​чи​вал​ся на 100 че​ло​век в день. Толь​ко в цен​т​раль​ном ап​па​ра​те тру​ди​лось 6 тыс. че​ло​век. День​ги тек​ли ре​кой. Вы​пус​к​ни​ки уни​вер​си​те​та, на​чи​ная ра​бо​тать в NRA с зар​п​ла​той в 125 дол​ла​ров в ме​сяц, че​рез пол​го​да по​лу​ча​ли уже 375 до​ла​ров, не имея внят​ных обя​зан​нос​тей (сред​няя зар​п​ла​та по стра​не бы​ла 117 дол​ла​ров в ме​сяц, учи​те​ля стар​ших клас​сов сред​ней шко​лы по​лу​ча​ли 97 дол​ла​ров). Де​ятель​ность эмис​са​ров NRA па​ра​ли​зо​ва​ла биз​нес. На​чав​ше​еся бы​ло ожив​ле​ние прек​ра​ти​лось. Про​мыш​лен​ное про​из​вод​с​т​во с июля по де​кабрь 1933 го​да упа​ло на 25%, рост про​даж в ма​га​зи​нах прек​ра​тил​ся (сни​же​ние на 1%), вновь ста​ла рас​ти без​ра​бо​ти​ца. Се​на​то​ры (что ин​те​рес​но, от де​мок​ра​ти​чес​кой пар​тии), ре​аги​руя на про​тес​ты сво​их из​би​ра​те​лей, под​ня​ли воп​рос о рас​сле​до​ва​нии де​ятель​нос​ти NRA. Ру​ко​вод​с​т​во NRA до​би​лось, что​бы чле​нов ко​мис​сии ут​вер​ж​дал пре​зи​дент, а кан​ди​да​ту​ра ру​ко​во​ди​те​ля сог​ла​со​вы​ва​лась с NRA. 

    Сенаторы сог​ла​си​лись, и в мае 1934 го​да вы​шел от​чет ко​мис​сии и на​ча​лись слу​ша​ния. Итог был сок​ру​ши​тель​ным - ко​мис​сия, наз​на​чен​ная пре​зи​ден​том, об​на​ру​жи​ла ог​ром​ное ко​ли​чес​т​во зло​упот​реб​ле​ний, а от​чет был сос​тав​лен в не​обы​чай​но рез​ких вы​ра​же​ни​ях. 27 мая 1935 го​да Вер​хов​ный суд США еди​ног​лас​но приз​нал NRA не​кон​с​ти​ту​ци​он​ной. В ре​ше​нии го​во​ри​лось, что Кон​г​ресс под дав​ле​ни​ем пре​зи​ден​та, пе​ре​дав ему и NRA пол​но​мо​чия при​ни​мать за​ко​ны, на​ру​шил кон​с​ти​ту​цию. 

    Это ре​ше​ние выз​ва​ло все​об​щий вздох об​лег​че​ния. На​ча​лось вто​рое ожив​ле​ние, ко​то​рое и на этот раз не пе​реш​ло в подъ​ем. Рост про​из​вод​с​т​ва во​зоб​но​вил​ся, без​ра​бо​ти​ца на​ча​ла сни​жать​ся. Пик объ​ема про​мыш​лен​но​го про​из​вод​с​т​ва, дос​тиг​ну​тый в июле 1933 го​да, был прев​зой​ден осенью 1935 го​да. Рост про​дол​жал​ся до 1937 го​да, ког​да оче​ред​ные на​чи​на​ния ад​ми​нис​т​ра​ции опять от​ло​жи​ли окон​ча​ние Ве​ли​кой деп​рес​сии. 

Налоговая политика Рузвельта
    Мы ви​де​ли, что Гу​вер на​чал под​ни​мать на​ло​ги (он не был пос​ле​до​ва​тель​ным в этом, так как в 1930 го​ду на​ло​ги с по​лу​ча​ющих ме​нее 40 тыс. дол​ла​ров в год бы​ли сни​же​ны), уве​ли​чив пре​дель​ную став​ку по​до​ход​но​го на​ло​га в вер​х​ней до​ход​ной груп​пе с 25 до 63%. Руз​вельт и в этой сфе​ре сле​до​вал по тро​пе, про​ло​жен​ной Гу​ве​ром, уве​ли​чив на​ло​го​вый пресс не толь​ко для граж​дан, но и для ком​па​ний. 

    Прибыль ком​па​ний ста​ла впер​вые об​ла​гать​ся на​ло​гом во вре​мя пер​вой ми​ро​вой вой​ны. Со​от​вет​с​т​ву​ющий за​кон трак​то​вал этот вид на​ло​го​об​ло​же​ния как чрез​вы​чай​ную ме​ру, свя​зан​ную с осо​бы​ми ус​ло​ви​ями во​ен​но​го вре​ме​ни. Пос​ле вой​ны, од​на​ко, на​лог не был от​ме​нен, хо​тя его став​ка бы​ла зна​чи​тель​но сни​же​на. При​быль, пред​с​тав​ляя со​бой раз​ни​цу меж​ду об​щим объ​емом вы​руч​ки и зат​ра​та​ми, при​над​ле​жит вла​дель​цам со​от​вет​с​т​ву​юще​го биз​не​са, ко​то​рые при​ни​ма​ют ре​ше​ние о ее рас​п​ре​де​ле​нии. Часть при​бы​ли, ос​тав​ша​яся пос​ле уп​ла​ты об​ще​го на​ло​га на при​быль, нап​рав​ля​ет​ся на вып​ла​ты вла​дель​цам (ди​ви​ден​ды). Дру​гая часть пред​с​тав​ля​ет со​бой фи​нан​со​вый ре​сурс для рас​ши​ре​ния де​ла - она ин​вес​ти​ру​ет​ся в уве​ли​че​ние или мо​дер​ни​за​цию про​из​вод​с​т​вен​ных мощ​нос​тей (обо​ру​до​ва​ния, скла​дов, подъ​ез​д​ных пу​тей, энер​ге​ти​чес​ко​го хо​зяй​с​т​ва, зда​ний и т.п.). Эта пос​лед​няя на​зы​ва​ет​ся не​рас​п​ре​де​лен​ной при​былью. Име​ет​ся в ви​ду, что ин​вес​ти​ции, в от​ли​чие от ди​ви​ден​дов, не рас​п​ре​де​ля​ют​ся меж​ду вла​дель​ца​ми про​пор​ци​ональ​но их до​ле учас​тия в биз​не​се, а тра​тят​ся от име​ни ком​па​нии в це​лом. 

    Одной из пер​вых но​ва​ций Руз​вель​та в на​ло​го​вой сфе​ре бы​ло вве​де​ние на​ло​га на ди​ви​ден​ды. Эта ме​ра обос​но​вы​ва​лась тем, что пред​п​ри​ни​ма​те​ли, по​лу​чая ди​ви​ден​ды, «обкра​ды​ва​ют» об​щес​т​во - вмес​то то​го, что​бы ин​вес​ти​ро​вать в про​из​вод​с​т​во, они «вы​пи​сы​ва​ют» се​бе не​зас​лу​жен​ное воз​наг​раж​де​ние. Ад​ми​нис​т​ра​ция Руз​вель​та на этом не ос​та​но​ви​лась - в 1936 го​ду пре​зи​дент внес в Кон​г​ресс билль о на​ло​ге на не​рас​п​ре​де​лен​ную при​быль. По мыс​ли со​вет​ни​ков и эк​с​пер​тов ад​ми​нис​т​ра​ции, пред​п​ри​ни​ма​те​ли ста​ли «укло​нять​ся» от вы​ше​упо​мя​ну​то​го на​ло​га на ди​ви​ден​ды, от​ка​зы​ва​ясь на​чис​лять и по​лу​чать их. Бы​ли вве​де​ны и дру​гие но​вые на​ло​ги - на​лог на нас​ле​до​ва​ние, фе​де​раль​ные ак​ци​зы на бен​зин и др. Кро​ме то​го, на​ло​го​вое ве​дом​с​т​во пе​реш​ло к удер​жа​нию по​до​ход​но​го на​ло​га по мес​ту вып​ла​ты за​ра​бот​ной пла​ты, прев​ра​тив пред​п​ри​ни​ма​те​лей в на​ло​го​вых аген​тов го​су​дар​с​т​ва. Руз​вельт про​дол​жил и «тра​ди​ци​он​ную» ли​нию Гу​ве​ра - пре​дель​ная став​ка по​до​ход​но​го на​ло​га в те​че​ние 1930-х го​дов бы​ла по​вы​ше​на с 63% до 77%. 

    Все эти ме​ры ста​ли хо​лод​ным ду​шем для на​чав​ше​го ожи​вать биз​не​са. Без​ра​бо​ти​ца, сни​жав​ша​яся с 1935 го​да, опять во​зоб​но​ви​ла свой рост, дос​тиг​нув к 1938 го​ду 11 млн. че​ло​век, или 19% ра​бо​чей си​лы. 

Итоги политики регулирования занятости и помощи безработным
    В на​ча​ле XX ве​ка, до на​ча​ла эпо​хи мас​ш​таб​но​го вме​ша​тель​с​т​ва го​су​дар​с​т​ва в эко​но​ми​ку, без​ра​бо​ти​ца в са​мом тя​же​лом 1908 го​ду (пос​ле кри​зи​са 1907 го​да) ко​ле​ба​лась меж​ду 1,6 и 6,3% ра​бо​чей си​лы. Пос​ле​во​ен​ный спад 1920-1921 гг. вы​ра​зил​ся в 11,2% без​ра​бот​ных. До на​ча​ла ши​ро​ко​мас​ш​таб​ных ме​роп​ри​ятий по пре​дот​в​ра​ще​нию без​ра​бо​ти​цы, она ко​ле​ба​лась на уров​не 0,9 - 3,9%, что мож​но счи​тать си​ту​аци​ей, близ​кой к пол​ной за​ня​тос​ти. 

    Затянувшийся с по​мощью де​неж​но-кре​дит​ной на​кач​ки, осу​щес​т​в​ляв​шей​ся ФРС, бум 1920-х выз​вал силь​ней​ший кри​зис. На​чи​ная с 1930 го​да обе ад​ми​нис​т​ра​ции осу​щес​т​в​ля​ли Но​вый курс. Ста​рый Но​вый курс рес​пуб​ли​кан​ца Гу​ве​ра не при​вел к улуч​ше​нию си​ту​ации - про​цент без​ра​бот​ных вы​рос с 8% в 1930 го​ду до бо​лее чем 25% в 1933 го​ду. 

    Кризис 1920-1921 гг., суть ко​то​ро​го сво​ди​лась к кор​рек​ции эко​но​ми​чес​ких ито​гов во​ен​но​го вре​ме​ни, вы​ра​зил​ся в 11,2% без​ра​бо​ти​цы - на тот мо​мент са​мая вы​со​кая ве​ли​чи​на за всю ис​то​рию США. Как мы ви​де​ли вы​ше, уже к 1923 го​ду ко​ли​чес​т​во без​ра​бот​ных сни​зи​лось с 4,7 млн. че​ло​век до 750 ты​сяч. 

[image: image8.png]



    Безработные в оче​ре​ди в бла​гот​во​ри​тель​ную сто​ло​вую. Сто​ло​вую на фо​тог​ра​фии от​к​рыл из​вес​т​ный чи​каг​с​кий ган​г​с​тер Аль Ка​по​не
    За 1933-1939 гг. бы​ло три го​да, ког​да без​ра​бот​ных бы​ло мень​ше де​ся​ти мил​ли​онов че​ло​век. В те​че​ние пя​ти лет из этих се​ми лет без​ра​бо​ти​ца пре​вы​ша​ла 9 млн. че​ло​век. Лишь два го​да но​во​го Но​во​го кур​са она бы​ла ни​же 8 млн. че​ло​век. В луч​шем го​ду Но​во​го кур​са без ра​бо​ты ос​та​ва​лись 6,4 млн. че​ло​век, или бо​лее 12% ра​бо​чей си​лы. И в от​но​си​тель​ном, и в аб​со​лют​ном вы​ра​же​нии это бы​ло боль​ше, чем в худ​шем го​ду пре​ды​ду​ще​го пе​ри​ода (1921), ког​да не су​щес​т​во​ва​ло ни​ка​ких прог​рамм борь​бы с без​ра​бо​ти​цей. 

Федеральные корпорации
    За го​ды пре​зи​ден​т​с​т​ва Руз​вель​та его ад​ми​нис​т​ра​ци​ей и за​ин​те​ре​со​ван​ны​ми груп​па​ми бы​ло соз​да​но ог​ром​ное ко​ли​чес​т​во фе​де​раль​ных ми​нис​терств, агентств, бю​ро и кор​по​ра​ций. Их штаб-квар​ти​ры за​пол​ни​ли Ва​шин​г​тон, за​тем - ок​рес​т​нос​ти сто​ли​цы, а под ко​нец они ста​ли от​к​ры​вать​ся в го​ро​дах дру​гих шта​тов. Мно​жес​т​во из этих кон​тор ни​ког​да не ут​вер​ж​да​лись ре​ше​ни​ями Кон​г​рес​са. Ге​не​раль​ный кон​т​ро​лер де​неж​но​го об​ра​ще​ния США (эта дол​ж​ность эк​ви​ва​лен​т​на пер​во​му за​мес​ти​те​ли ми​нис​т​ра фи​нан​сов), в обя​зан​нос​ти ко​то​ро​го вхо​ди​ло про​ве​де​ние ауди​та го​су​дар​с​т​вен​ных уч​реж​де​ний, поз​же ут​вер​ж​дал, что он ни​ког​да не слы​шал да​же наз​ва​ний не​ко​то​рых из них. 

    Рузвельт изоб​рел соб​с​т​вен​ный ме​тод соз​да​ния го​су​дар​с​т​вен​ных кон​тор. Он не вно​сил в Кон​г​ресс бил​лей, и Кон​г​ресс не ут​вер​ж​дал ни их ус​та​вов, ни смет на их де​ятель​ность. Пре​зи​дент вы​би​рал груп​пу лиц, ко​то​рым сво​им ука​зом по​ру​чал за​ре​гис​т​ри​ро​вать кор​по​ра​цию в со​от​вет​с​т​вии с за​ко​но​да​тель​с​т​вом од​но​го из шта​тов. Та​ким об​ра​зом, вмес​то пра​ви​тель​с​т​вен​но​го уч​реж​де​ния на свет по​яв​ля​лась го​су​дар​с​т​вен​ная кор​по​ра​ция, а вмес​то чи​нов​ни​ков и на​чаль​ни​ков го​су​дар​с​т​вен​но​го ве​дом​с​т​ва - чле​ны со​ве​та ди​рек​то​ров этой кор​по​ра​ции. 

    Рузвельт прод​лил жизнь соз​дан​ной Гер​бер​том Гу​ве​ром RFC. Бо​лее то​го, при Руз​вель​те это стран​ное ве​дом​с​т​во-ком​па​ния по​лу​чи​ло но​вый им​пульс. При Руз​вель​те RFC по​лу​чи​ла карт-бланш и не​ог​ра​ни​чен​ные пол​но​мо​чия по осу​щес​т​в​ле​нию за​им​с​т​во​ваний. Об​щий объ​ем средств, прив​ле​чен​ных (т.е. фак​ти​чес​ки эми​ти​ро​ван​ных и «отмы​тых» че​рез за​им​с​т​во​ва​ния RFC) пре​вы​сил 20 млрд. дол​ла​ров. Ис​поль​зуя эти сред​с​т​ва, RFC вы​ку​па​ло ак​ции соз​дан​ных го​су​дар​с​т​вен​ных кор​по​ра​ций и ссу​жа​ло им день​ги - ко​му 10, ко​му 50, а ко​му 100 млн. дол​ла​ров (до​хо​ди​ло до мил​ли​ар​да в од​ни ру​ки). Та​ким об​ра​зом, дей​с​т​вуя в об​ход Кон​г​рес​са, пре​зи​дент тра​тил сред​с​т​ва, изъ​ятые пос​ред​с​т​вом на​ло​гов у про​из​во​ди​тель​ной час​ти об​щес​т​ва, на соз​да​ние бес​чис​лен​ных кор​му​шек для фе​де​раль​ной бю​рок​ра​тии. 

Девальвация доллара и конфискация золота
    Закон о зо​ло​том ре​зер​ве, при​ня​тый 30 ян​ва​ря 1934 го​да, пре​дос​та​вил пре​зи​ден​ту США пол​но​мо​чия по пе​ре​оцен​ке дол​ла​ра в пре​де​лах 50-60% зо​ло​то​го со​дер​жа​ния, ус​та​нов​лен​но​го за​ко​ном 1900 го​да и под​т​вер​ж​ден​но​го за​ко​ном 1911 го​да. Чрез​вы​чай​ные пол​но​мо​чия пре​зи​ден​та по из​ме​не​нию зо​ло​то​го со​дер​жа​ния дол​ла​ра ис​те​ка​ли 1 июля 1943 го​да, хо​тя его пол​но​мо​чия по из​ме​не​нию со​дер​жа​ния се​реб​ря​ных и дру​гих мо​нет (в той же про​пор​ции, что и зо​ло​то​го дол​ла​ра) сох​ра​ня​ли свою си​лу. 

    На сле​ду​ющий день Руз​вельт вос​поль​зо​вал​ся этим пра​вом, под​пи​сав 31 ян​ва​ря 1934 го​да указ, ко​то​рым зо​ло​тое со​дер​жа​ние дол​ла​ра бы​ло умень​ше​но с 25 8/10 гра​на до 15 5/21 гра​на зо​ло​та 900-й про​бы. Это оз​на​ча​ло ус​та​нов​ле​ние офи​ци​аль​ной це​ны зо​ло​та на 59% вы​ше па​ри​те​та, за​фик​си​ро​ван​но​го за​ко​ном о зо​ло​том стан​дар​те 1900 го​да. В ре​зуль​та​те пе​ре​оцен​ки зо​ло​тых за​па​сов бы​ла по​лу​че​на «зо​ло​тая при​быль» - дол​ла​ро​вый эк​ви​ва​лент зо​ло​тых за​па​сов уве​ли​чил​ся при​мер​но на 2 млрд. 806 млн. дол​ла​ров США. 

    Эти сред​с​т​ва, по​явив​ши​еся в ре​зуль​та​те рос​чер​ка пе​ра, об​ра​зо​ва​ли спе​ци​аль​ный «ва​лют​ный ста​би​ли​за​ци​он​ный фонд», соз​дан​ный тем же за​ко​ном от 30 ян​ва​ря 1934 го​да. Фонд был пос​тав​лен под ис​к​лю​чи​тель​ный кон​т​роль ми​нис​т​ра фи​нан​сов США, ко​то​рый был на​де​лен пол​но​мо​чи​ями ис​поль​зо​вать сред​с​т​ва фон​да для про​ве​де​ния лю​бых опе​ра​ций, ко​то​рые он соч​тет не​об​хо​ди​мы​ми для ста​би​ли​за​ции ва​лют​но​го кур​са дол​ла​ра. В те​че​ние кон​ца 1930-х и на​ча​ла 1940-х гг. сред​с​т​ва из это​го фон​да ис​поль​зо​ва​лись без кон​т​ро​ля со сто​ро​ны Кон​г​рес​са и без вся​кой от​чет​нос​ти, а в 1945 го​ду имен​но из не​го бы​ла осу​щес​т​в​ле​на оп​ла​та аме​ри​кан​с​ко​го учас​тия в МВФ и Все​мир​ном бан​ке. 

    В со​от​вет​с​т​вии с за​ко​ном о зо​ло​том ре​зер​ве бы​ла прек​ра​ще​на че​кан​ка зо​ло​тых мо​нет. Бы​ло ус​та​нов​ле​но, что граж​да​не обя​за​ны про​дать все зо​ло​тые мо​не​ты ми​нис​тер​с​т​ву фи​нан​сов по ука​зан​ной це​не, пос​ле че​го все эти мо​не​ты (т.н. мо​не​тар​ное зо​ло​то, т.е. зо​ло​то в мо​не​тах и слит​ках, не яв​ля​юще​еся ак​ти​ва​ми юве​ли​ров, зуб​ных вра​чей и т.д.) дол​ж​ны быть пе​реп​лав​ле​ны и хра​нить​ся в Мин​фи​не в ви​де слит​ков. Пра​во вла​де​ния за​па​са​ми мо​не​тар​но​го зо​ло​та стра​ны, вклю​чая зо​ло​то на сум​му 3,5 млрд. дол​ла​ров, хра​ня​ще​еся в фе​де​раль​ных ре​зер​в​ных бан​ках, бы​ло пе​ре​да​но ми​нис​тер​с​т​ву фи​нан​сов США. 

    Таким об​ра​зом, бы​ла зак​ры​та важ​ней​шая гла​ва ис​то​рии бан​ков​с​ко​го биз​не​са не толь​ко США, но и все​го ми​ра. Она на​ча​лась, ког​да час​т​ные ли​ца, же​лая сох​ра​нить свои день​ги, сда​ли их на хра​не​ние час​т​ным бан​ки​рам, по​лу​чив вза​мен рас​пис​ки и от​к​рыв сче​та для без​на​лич​ных пла​те​жей. За​тем пос​ле​до​вал дли​тель​ный пе​ри​од, на​пол​нен​ный не столь​ко кон​ку​рен​т​ной борь​бой за луч​шее об​с​лу​жи​ва​ние пот​ре​би​те​лей бан​ков​с​ких ус​луг (хо​тя и она то​же име​ла мес​то), сколь​ко по​ис​ка​ми воз​мож​нос​тей по по​лу​че​нию от го​су​дар​с​т​ва мо​но​поль​ных прав в об​лас​ти бан​ков​с​ко​го де​ла в об​мен на раз​но​об​раз​ные ус​лу​ги. Этот пе​ри​од за​вер​шил​ся фор​ми​ро​ва​ни​ем дву​ху​ров​не​вой сис​те​мы, сос​то​ящей из цен​т​раль​но​го бан​ка и бан​ков с час​тич​ным ре​зер​ви​ро​ва​ни​ем, осу​щес​т​в​ляв​ших кре​дит​ную эк​с​пан​сию. День​ги вклад​чи​ков, хра​нив​ши​еся в бан​ках, пос​лу​жи​ли ос​но​ва​ни​ем пе​ре​вер​ну​той пи​ра​ми​ды - бан​ки эми​ти​ро​ва​ли бан​к​но​ты, учи​ты​ва​ли век​се​ля и от​к​ры​ва​ли сче​та, от​п​рав​ляя в об​ра​ще​ние не​обес​пе​чен​ные пла​теж​ные сред​с​т​ва. На​ли​чие цен​т​раль​но​го бан​ка поз​во​ли​ло за​тя​ги​вать пе​ри​од бу​ма, пос​коль​ку ус​та​нав​ли​ва​емая им учет​ная став​ка ис​поль​зо​ва​лась при при​ня​тии ре​ше​ний как сиг​нал для ин​вес​то​ров. Од​на​ко кри​зис об​на​жа​ет тот факт, что пуб​ли​ка счи​та​ет «нас​то​ящи​ми» день​га​ми толь​ко зо​ло​то. Пер​вые до​бе​жав​шие до окош​ка бан​ков​с​кой кас​сы мог​ли по​лу​чить свои день​ги во вре​мя па​ни​чес​ких на​бе​гов на бан​ки. 

    Указанное свой​с​т​во бан​ков​с​кой сис​те​мы бы​ло приз​на​но «не​из​беж​ным по​ро​ком ка​пи​та​лиз​ма» в его «сти​хий​ной» ипос​та​си. В США ин​с​ти​тут цен​т​раль​но​го бан​ка был соз​дан поз​же, чем в дру​гих стра​нах, и в от​к​ро​вен​ной фор​ме кар​те​ля с го​су​дар​с​т​вен​ным учас​ти​ем. От клас​си​чес​ких кар​те​лей, пред​с​тав​ля​ющих со​бой фор​му доб​ро​воль​но​го сот​руд​ни​чес​т​ва, он от​ли​чал​ся на​ли​чи​ем си​ло​вых пол​но​мо​чий по от​но​ше​нию к учас​т​ни​кам и от​сут​с​т​ви​ем сво​бо​ды вы​хо​да. Этот кар​тель смог ор​га​ни​зо​вать са​мое дли​тель​ное ис​кус​ствен​ное рас​ши​ре​ние кре​ди​та, выз​вав​шее не​обы​чай​но длин​ный пе​ри​од эко​но​ми​чес​ко​го подъ​ема. 

Конец нового Нового курса
    Последним за​ко​ном, при​ня​тым в рам​ках но​во​го Но​во​го кур​са, был за​кон от 25 июня 1938 го​да. Он по​ка​зы​ва​ет пол​ную нес​по​соб​ность эко​но​ми​чес​кой ко​ман​ды пре​зи​ден​та осоз​нать про​ис​хо​дя​щее. В год, ког​да кри​зис уве​ли​чил ко​ли​чес​т​во без​ра​бот​ных поч​ти на 60% (с 6,73 до 10,1 млн. че​ло​век), до​ве​дя до​лю без​ра​бот​ных поч​ти до 19%, за​кон о за​ра​бот​ной пла​те и ко​ли​чес​т​ве ра​бо​чих ча​сов (The Wa​ges and Ho​urs Act) про​дол​жил эк​с​пан​сию го​су​дар​с​т​ва в нап​рав​ле​нии ре​гу​ли​ро​ва​ния тру​до​вых от​но​ше​ний. Ус​та​нов​ле​ние за​ко​но​да​тель​но​го мак​си​му​ма ра​бо​чей не​де​ли (44 ча​са в пер​вый год, 42 - во вто​рой и 40 - на​чи​ная с треть​его го​да пос​ле при​ня​тия за​ко​на) про​изош​ло в рас​че​те на то, что эта «хо​ро​шая» (т.е. ад​ми​нис​т​ра​тив​ная) ме​ра из​ме​нит пос​лед​с​т​вия «пло​хо​го» (т.е. сти​хий​но​го) рын​ка. Эта ме​ра, од​на​ко, лишь от​се​ка​ет от рын​ка тру​да тех, кто сог​ла​сен тру​дить​ся боль​ше, т.е. са​мых бед​ных. Как бы в нас​меш​ку, этим же за​ко​ном ли​ша​лись вся​ких шан​сов на по​лу​че​ние ра​бо​ты и те, кто был го​тов тру​дить​ся за низ​кую зар​п​ла​ту. За​кон ус​та​но​вил ми​ни​мум ча​со​вой зар​п​ла​ты (25 цен​тов в пер​вый год, 30 - в те​че​ние сле​ду​ющих шес​ти и 40 - по ис​те​че​нии 7 лет). 

    Когда Руз​вельт на​тол​к​нул​ся на про​ти​во​дей​с​т​вие Кон​г​рес​са при про​хож​де​нии это​го за​ко​на, он по​пы​тал​ся во​зоб​но​вить тот по​ря​док осу​щес​т​в​ле​ния эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​ки, ко​то​рый су​щес​т​во​вал в 1933 го​ду. На сей раз ко​ман​да Руз​вель​та ре​ши​ла сде​лать вре​мен​ный ста​тус чрез​вы​чай​ных пол​но​мо​чий пос​то​ян​ным. В Кон​г​ресс был вне​сен за​ко​ноп​ро​ект о ре​фор​ме ис​пол​ни​тель​ной влас​ти. Кон​г​рес​сме​ны без тру​да раз​г​ля​де​ли по​пыт​ку смес​тить по​ли​ти​чес​кий ба​ланс и при го​ло​со​ва​нии от​вер​г​ли ее. Пе​чать пря​мо на​зы​ва​ла про​ект «дик​та​тор​с​ким». 

    Выборы в Кон​г​ресс 1938 го​да от​ра​зи​ли ра​зо​ча​ро​ва​ние из​би​ра​те​лей в эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​ке Руз​вель​та. Крас​но​ре​чи​вой де​талью мо​жет слу​жить ре​зуль​тат его лич​ных уси​лий. В пред​вы​бор​ный пе​ри​од Руз​вельт пред​п​ри​нял по​ез​д​ку по стра​не, в хо​де ко​то​рой он аги​ти​ро​вал из​би​ра​те​лей го​ло​со​вать за сво​их сто​рон​ни​ков. По ито​гам вы​бо​ров ока​за​лось, что рес​пуб​ли​кан​цы уве​ли​чи​ли ко​ли​чес​т​во мест в Па​ла​те пред​с​та​ви​те​лей поч​ти в 2 ра​за - с 88 до 169 мест. Кро​ме то​го, они за​во​ева​ли 7 но​вых мест в Се​на​те. Не был из​б​ран ни один из кан​ди​да​тов от де​мок​ра​ти​чес​кой пар​тии, за ко​то​рых Руз​вельт аги​ти​ро​вал лич​но. 

    В 1938 го​ду, в раз​гар соз​дан​но​го его соб​с​т​вен​ной эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​кой спа​да, Руз​вельт сде​лал уди​ви​тель​ное приз​на​ние. В кон​фи​ден​ци​аль​ной бе​се​де он за​явил, что глав​ной проб​ле​мой яв​ля​ет​ся не​об​хо​ди​мость при​ду​мать дос​та​точ​ное ко​ли​чес​т​во «про​ек​тов», на вы​пол​не​ние ко​то​рых мож​но бы​ло бы спи​сать вы​де​ля​емые день​ги. 

    Вспомним кри​ти​ку де​мок​ра​та​ми рас​то​чи​тель​ной бюд​жет​ной по​ли​ти​ки рес​пуб​ли​кан​ца Гу​ве​ра. В уве​ли​че​нии го​су​дар​с​т​вен​но​го дол​га ад​ми​нис​т​ра​ция Руз​вель​та, од​на​ко, дос​тиг​ла та​ких ру​бе​жей, ко​то​рые не мог​ли прис​нить​ся аме​ри​кан​с​ко​му из​би​ра​те​лю 1920-х го​дов. Дос​тиг​нув к ле​ту 1919 го​да ас​т​ро​но​ми​чес​кой сум​мы в 27,3 млрд. долл., го​су​дар​с​т​вен​ный долг уси​ли​ями рес​пуб​ли​кан​цев Гар​дин​га и Ку​лид​жа был сни​жен к 1928 го​да до 17,6 млрд. долл. Стол​к​нув​шись с кри​зи​сом, Гу​вер стал ис​кать вы​хо​да в на​ра​щи​ва​нии го​су​дар​с​т​вен​ных рас​хо​дов - и к 1932 го​ду гос​долг вы​рос до 19,5 млрд. долл. По​бе​див на вы​бо​рах (в том чис​ле в свя​зи со сво​ими обе​ща​ни​ями по​кон​чить с рос​том гос​дол​га), Руз​вельт про​дол​жил ли​нию Гу​ве​ра, прив​не​ся в нее свой​с​т​вен​ную ему бе​зот​вет​с​т​вен​ность и раз​мах. Со​вет​ни​ки убе​ди​ли его, что кри​зис не про​хо​дит не по​то​му, что го​су​дар​с​т​во пе​ре​рас​п​ре​де​ля​ет че​рез бюд​жет лиш​нее, а по​то​му, что оно рас​п​ре​де​ля​ет… не​дос​та​точ​но! Го​су​дар​с​т​вен​ный долг стал быс​т​ро рас​ти - с 20 млрд. в 1933 до 34 млрд. в 1936 и до 43 (!) млрд. долл. в 1940 го​ду. От​ме​на зо​ло​то​го стан​дар​та сло​ма​ла пос​лед​ний тор​моз на пу​ти бе​зу​дер​ж​ной го​су​дар​с​т​вен​ной ин​ф​ля​ции. 

    * * * 

    Подводя ито​ги то​му, что мы уз​на​ли о Ве​ли​кой деп​рес​сии, мы дол​ж​ны кон​с​та​ти​ро​вать что: 

    кризис 1929 го​да был выз​ван бе​зот​вет​с​т​вен​ной по​ли​ти​кой цен​т​раль​но​го бан​ка в ус​ло​ви​ях бан​ков​с​кой сис​те​мы с час​тич​ным ре​зер​ви​ро​ва​ни​ем; 

    экономический спад эпо​хи клас​си​чес​ко​го цик​ла прев​ра​тил​ся в поч​ти неп​ре​рыв​ную се​рию спа​дов, каж​дый из ко​то​рых пред​с​тав​лял со​бой след​с​т​вие эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​ки го​су​дар​с​т​ва; 

    экономическая по​ли​ти​ка де​мок​ра​та Руз​вель​та пред​с​тав​ля​ла со​бой про​дол​жен​ную во вре​ме​ни и рас​ши​рен​ную по сос​та​ву ан​ти​ры​ноч​ных мер эко​но​ми​чес​кую по​ли​ти​ку рес​пуб​ли​кан​ца Гу​ве​ра; 

    политическая ли​ния обо​их пре​зи​ден​тов со​от​вет​с​т​во​ва​ла пре​об​ла​да​ющим умо​нас​т​ро​ени​ям аме​ри​кан​с​ко​го об​щес​т​ва - прак​ти​чес​ки все об​щес​т​вен​но зна​чи​мые си​лы счи​та​ли идеи сво​бод​но​го рын​ка ском​п​ро​ме​ти​ро​ван​ны​ми, а идеи го​су​дар​с​т​вен​но​го пла​ни​ро​ва​ния - но​вы​ми и да​ющи​ми на​деж​ду; 

    этим на​деж​дам не суж​де​но бы​ло осу​щес​т​вить​ся - пос​ле вто​рой ми​ро​вой вой​ны с ее осо​бым ре​жи​мом уп​рав​ле​ния эко​но​ми​кой на​ибо​лее оди​оз​ные кон​с​т​рук​ции Но​во​го кур​са бы​ли «по-ти​хо​му» де​мон​ти​ро​ва​ны, а ме​ра го​су​дар​с​т​вен​но​го вме​ша​тель​с​т​ва ре​ши​тель​но сни​же​на. Проц​ве​та​ние 1950-х го​дов бы​ло ито​гом со​вер​шен​но иной эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​ки, чем та, ко​то​рая по​ро​ди​ла «Ве​ли​кую деп​рес​сию» 1929-1939 гг. 
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Примечания
1
    Существует нес​коль​ко спо​со​бов рас​счи​ты​вать ве​ли​чи​ну де​неж​ной мас​сы; по​это​му, ког​да на​зы​ва​ет​ся чис​ло, ха​рак​те​ри​зу​ющее ее раз​мер, оно обыч​но соп​ро​вож​да​ет​ся ко​дом М0, М1, М2 или М3, по​яс​ня​ющим, ка​кое оп​ре​де​ле​ние де​неж​ной мас​сы име​ет​ся в ви​ду. М0 - это толь​ко на​лич​ные день​ги вне бан​ков​с​кой сис​те​мы (ку​пю​ры и раз​мен​ная мо​не​та). М1 - это М0 плюс бан​ков​с​кие вкла​ды до вос​т​ре​бо​ва​ния. М2 - это М1 плюс сбе​ре​га​тель​ные де​по​зи​ты и не​боль​шие сроч​ные бан​ков​с​кие вкла​ды. Ре​же ис​поль​зу​ет​ся по​ка​за​тель М3, вклю​ча​ющий М2 плюс не​ко​то​рые ак​ти​вы де​неж​но​го рын​ка. 

2
    Активы - это иму​щес​т​во, при​над​ле​жа​щее бан​ку, а так​же дол​ги, ко​то​рые кто-ли​бо име​ет пе​ред бан​ком. Пас​си​вы - это ис​точ​ни​ки, за счет ко​то​рых об​ра​зо​ва​лись ак​ти​вы. Пас​си​вы сос​то​ят из ка​пи​та​ла, при​над​ле​жа​ще​го вла​дель​цам бан​ка, и дол​гов (обя​за​тельств) бан​ка пе​ред его кре​ди​то​ра​ми. Ак​ти​вы всег​да рав​ны пас​си​вам. Соб​с​т​вен​ный ка​пи​тал вла​дель​цев ра​вен раз​нос​ти меж​ду ак​ти​ва​ми и обя​за​тель​с​т​ва​ми бан​ка; при нор​маль​ном ве​де​нии дел его ве​ли​чи​на по​ло​жи​тель​на и со вре​ме​нем рас​тет. 

3
     Иног​да мы все-та​ки слы​шим о бан​к​рот​с​т​ве то​го или ино​го бан​ка. Поч​ти всег​да это объ​яс​ня​ет​ся тем, что его сот​руд​ни​ки на​ру​ши​ли ка​кую-то ин​с​т​рук​цию или нор​ма​тив ЦБ, и по​это​му ли​ши​лись его под​дер​ж​ки. 

4
    Подобную таб​ли​цу бир​же​ви​ки на​зы​ва​ют «ко​ти​ро​воч​ный ста​кан». 

5
    А в са​мой Япо​нии этот по​ка​за​тель ме​нял​ся так: в 1993г. - 60%, в 1999 - 100%, в 2004 - 160%. 

6
    Можно вспом​нить де​но​ми​на​цию руб​ля, про​ве​ден​ную в Рос​сии в 1998 го​ду. Тог​да все зар​п​ла​ты и це​ны сни​зи​лись в 1000 раз, но ник​то не счел се​бя пос​т​ра​дав​шим. 

7
    КЕЙНС, Джон Мей​нард (John May​nard Key​nes, 1883-1946) - Бри​тан​с​кий эко​но​мист, пер​вый соз​да​тель мак​ро​эко​но​ми​чес​кой те​ории, опи​сы​ва​ющей вза​имос​вя​зи меж​ду за​ня​тос​тью, день​га​ми и став​кой про​цен​та. С юнос​ти от​ли​чал​ся враж​деб​нос​тью к тра​ди​ци​он​ным цен​нос​тям вик​то​ри​ан​с​кой Ан​г​лии, в том чис​ле и к по​ли​ти​ке нев​ме​ша​тель​с​т​ва го​су​дар​с​т​ва в эко​но​ми​ку. Сто​рон​ник ин​тен​сив​но​го го​су​дар​с​т​вен​но​го ре​гу​ли​ро​ва​ния рын​ков, де​неж​ной эмис​сии и бюд​жет​но​го де​фи​ци​та. Не​од​нок​рат​но по​се​щал СССР, был же​нат на рус​ской ба​ле​ри​не. Его ра​бо​ты поль​зо​ва​лись приз​на​ни​ем в гит​ле​ров​с​кой Гер​ма​нии; в пре​дис​ло​вии к не​мец​ко​му из​да​нию сво​ей кни​ги Кейнс пи​сал, что толь​ко в то​та​ли​тар​ном го​су​дар​с​т​ве его идеи мо​гут быть осу​щес​т​в​ле​ны в пол​ной ме​ре. Был удач​ли​вым ин​вес​то​ром. Од​нов​ре​мен​но сде​лал блес​тя​щую карь​еру на бри​тан​с​кой служ​бе, в 1942 го​ду по​лу​чил ти​тул ба​ро​на и стал чле​ном па​ла​ты лор​дов. Свою го​су​дар​с​т​вен​ную де​ятель​ность опи​сы​вал фор​му​лой: «Я ра​бо​таю на пра​ви​тель​с​т​во, ко​то​рое пре​зи​раю, ра​ди це​лей, ко​то​рые счи​таю прес​туп​ны​ми». Один из ос​но​ва​те​лей МВФ. Ос​нов​ные ра​бо​ты - «Трак​тат о день​гах» (1922), «Общая те​ория за​ня​тос​ти, про​цен​та и де​нег» (1936). Док​т​ри​на Кей​н​са до​ми​ни​ро​ва​ла в ми​ро​вой эко​но​ми​чес​кой мыс​ли до се​ре​ди​ны 1970-х гг. 

8
    На 1 ян​ва​ря 2006 го​да; на 1 ав​гус​та - уже 2,45 трлн. 

9
    ФРИДМЕН, Мил​тон (Mil​ton Fri​ed​man, р. 1912) - Аме​ри​кан​с​кий эко​но​мист, ли​дер нап​рав​ле​ний, из​вес​т​ных как мо​не​та​ризм и чи​каг​с​кая шко​ла. Ла​уре​ат Но​бе​лев​с​кой пре​мии (1976). Сто​рон​ник кон​с​ти​ту​ци​он​но​го ог​ра​ни​че​ния оп​ре​де​ля​юще​го, что де​неж​ная мас​са дол​ж​на уве​ли​чи​вать​ся не бо​лее, чем на 3-4% в год. Име​ет ре​пу​та​цию ра​ди​каль​но​го сто​рон​ни​ка сво​бод​но​го рын​ка, не ог​ра​ни​чен​но​го ни​ка​ким ре​гу​ли​ро​ва​ни​ем; в дей​с​т​ви​тель​нос​ти в сво​их те​оре​ти​чес​ких ра​бо​тах за​ни​ма​ет по дан​но​му воп​ро​су про​ти​во​ре​чи​вую по​зи​цию и лишь в пуб​ли​цис​ти​ке выс​ту​па​ет как пос​ле​до​ва​тель​ный ли​бе​рал-ры​ноч​ник. Ос​нов​ные ра​бо​ты - «Ме​то​до​ло​гия по​зи​тив​ной эко​но​ми​ки» (1953), «Де​неж​ная ис​то​рия Со​еди​нен​ных Шта​тов, 1867-1960» (1963). На​ибо​лее вли​ятель​ный эко​но​мист-те​оре​тик пос​лед​ней чет​вер​ти ХХ ве​ка. Его кни​га «Ка​пи​та​лизм и сво​бо​да» ра​зош​лась ти​ра​жом свы​ше 1 млн. эк​зем​п​ля​ров; В 1980 го​ду те​ле​ком​па​ния PBS сня​ла де​ся​ти​се​рий​ный фильм «Сво​бо​да вы​бо​ра», в ко​то​ром Фрид​мен рас​ска​зы​вал, как ра​бо​та​ет сво​бод​ный ры​нок и по​че​му эко​но​ми​чес​кая и лич​ная сво​бо​да не​раз​рыв​но свя​за​ны. На​уч​но-по​пу​ляр​ная кни​га, ко​то​рую Фрид​мен и его же​на Ро​за на​пи​са​ли на ос​но​ве се​ри​ала, то​же ста​ла бес​т​сел​ле​ром. В 1980-х - ав​тор пос​то​ян​ной ко​лон​ки в жур​на​ле «Ньюсу​ик». 

10
    БЬЮКЕНЕН, Джеймс Мак​гилл (James M. Buc​ha​nan, р. 1919) - Аме​ри​кан​с​кий эко​но​мист, ли​дер вир​д​жин​с​кой шко​лы или шко​лы об​щес​т​вен​но​го вы​бо​ра. Ла​уре​ат Но​бе​лев​с​кой пре​мии (1986). Вы​хо​дец с аме​ри​кан​с​ко​го Юга; в семье его ро​ди​те​лей куль​ти​ви​ро​ва​лись ре​ван​шис​т​с​кие нас​т​ро​ения от​но​си​тель​но граж​дан​с​кой вой​ны 1861-1965, в свя​зи с чем Бьюке​нен ус​во​ил кри​ти​чес​кие воз​зре​ния на по​ли​ти​ку офи​ци​аль​но​го Ва​шин​г​то​на и соз​дал те​орию, сог​лас​но ко​то​рой эта по​ли​ти​ка оп​ре​де​ля​ет​ся крат​кос​роч​ны​ми эго​ис​ти​чес​ки​ми ин​те​ре​са​ми выс​ших чи​нов​ни​ков. Ав​тор те​ории, по​ка​зы​ва​ющей, как кон​с​ти​ту​ци​он​ное ус​т​рой​с​т​во го​су​дар​с​т​ва вли​я​ет на эко​но​ми​чес​кую по​ли​ти​ку, про​во​ди​мую дол​ж​нос​т​ны​ми ли​ца​ми стра​ны. Сто​рон​ник кон​с​ти​ту​ци​он​ных поп​ра​вок, зап​ре​ща​ющих не​ко​то​рые раз​но​вид​нос​ти эко​но​ми​чес​кой по​ли​ти​ки (бюд​жет​ный де​фи​цит, на​коп​ле​ние го​су​дар​с​т​вен​но​го дол​га, кре​ди​ты цен​т​раль​но​го бан​ка). Ос​нов​ная ра​бо​та - «Рас​чет сог​ла​сия» (1962). 

11
    ХАЙЕК, Фрид​рих Ав​густ (Fri​ed​rich August Ha​yek, 1899-1992) - Ав​с​т​рий​с​кий эко​но​мист и со​ци​олог. Ла​уре​ат но​бе​лев​с​кой пре​мии (1974). Уче​ник Люд​ви​га фон Ми​зе​са. В го​ды Пер​вой ми​ро​вой вой​ны был приз​ван в ав​с​т​ро-вен​гер​с​кую ар​мию и во​евал на италь​ян​с​ком фрон​те. С 1931 го​да ра​бо​тал в Лон​до​не; в 1938 го​ду, пос​ле при​со​еди​не​ния Ав​с​т​рии к Треть​ему Рей​ху, при​нял бри​тан​с​кое под​дан​с​т​во. В кон​це жиз​ни вер​нул​ся в Ав​с​т​рию. Сто​рон​ник всес​то​рон​не​го сок​ра​ще​ния го​су​дар​с​т​вен​но​го вме​ша​тель​с​т​ва в эко​но​ми​ку. Ав​тор кон​цеп​ции «де​на​ци​она​ли​за​ции де​нег». Бу​ду​чи убеж​ден​ным про​тив​ни​ком со​ци​ализ​ма и кей​н​си​ан​с​т​ва, под​дер​жи​вал лич​ную друж​бу с Кей​н​сом и не под​верг сво​ев​ре​мен​ной кри​ти​ке его глав​ный труд, на​де​ясь, что Кейнс вско​ре сам от​ка​жет​ся от выс​ка​зан​ных там те​орий. О Ха​йе​ке нель​зя од​ноз​нач​но го​во​рить, что он при​над​ле​жал к ав​с​т​рий​с​кой шко​ле эко​но​мис​тов, од​на​ко он очень мно​го сде​лал для ее по​пу​ля​ри​за​ции. Мар​га​рет Тэт​чер и Ро​нальд Рей​ган за​яв​ля​ли, что ру​ко​вод​с​т​ву​ют​ся иде​ями Ха​йе​ка. 
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    МИЗЕС, Люд​виг (Lud​wig He​in​rich Ed​ler von Mi​ses, 1881-1973) - Ав​с​т​рий​с​кий эко​но​мист, пред​с​та​ви​тель ав​с​т​рий​с​кой шко​лы. Уро​же​нец Льво​ва. Во вре​мя Пер​вой ми​ро​вой вой​ны во​евал в ря​дах ав​с​т​ро-вен​гер​с​кой ар​мии на рус​ском фрон​те. Пер​вая круп​ная ра​бо​та Ми​зе​са не по​лу​чи​ла приз​на​ния в ан​г​ло​языч​ном ми​ре из-за от​ри​ца​тель​но​го от​зы​ва Кей​н​са (впос​лед​с​т​вии Кейнс приз​нал​ся, что ког​да чи​тал эту кни​гу, он пло​хо по​ни​мал знал не​мец​кий и не мог оце​нить но​виз​ну пред​ло​жен​ных вы​во​дов, но все-та​ки на​пи​сал, что там ни​че​го но​во​го нет). Ми​зес - соз​да​тель те​ории, объ​яс​ня​ющей связь меж​ду фе​но​ме​ном де​ло​во​го цик​ла и го​су​дар​с​т​вен​ным ре​гу​ли​ро​ва​ни​ем в сфе​ре де​неж​но-кре​дит​ных от​но​ше​ний. Так​же раз​ра​бо​тал те​орию о не​воз​мож​нос​ти ра​ци​ональ​но​го эко​но​ми​чес​ко​го рас​че​та при со​ци​ализ​ме. Пос​ле​до​ва​тель​ный сто​рон​ник сво​бод​но​го рын​ка и де​неж​ной сис​те​мы, ос​но​ван​ной на зо​ло​том стан​дар​те. За нес​коль​ко лет до Ве​ли​кой деп​рес​сии Ми​зес пред​с​ка​зал ее нас​туп​ле​ние и мас​ш​таб. В 1938 го​ду эмиг​ри​ро​вал из Ав​с​т​рии в Гер​ма​нию, за​тем в США, где и про​жил ос​та​ток дней. Глав​ные ра​бо​ты - «Те​ория де​нег и кре​ди​та» (1912), «Со​ци​ализм» (1922), «Че​ло​ве​чес​кая де​ятель​ность» (1949). Убеж​ден​ный про​тив​ник ком​му​низ​ма и аб​со​лю​тис​т​с​кой мо​нар​хии, Ми​зес ис​пы​ты​вал ан​ти​па​тию к рус​ским; от​сю​да его не​адек​ват​ные за​яв​ле​ния об «интел​лек​ту​аль​ном бес​п​ло​дии» рус​ских, о том, что ком​му​низм со​от​вет​с​т​ву​ет «глу​бин​ной при​ро​де», о том, что рус​ская ли​те​ра​ту​ра не мо​жет быть ин​те​рес​на здо​ро​вым лю​дям. 
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    Денежная ба​за - это сум​ма на​лич​ных де​нег вне бан​ков​с​кой сис​те​мы и средств ком​мер​чес​ких бан​ков на сче​тах в Цен​т​ро​бан​ке. 
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    На про​фес​си​ональ​ном жар​го​не - ти​ту​лы соб​с​т​вен​нос​ти на эти ак​ти​вы, что поз​во​ля​ет раз​ли​чать раз​ные фор​мы про​да​жи ак​ти​вов: пу​тем про​да​жи со​от​вет​с​т​ву​ющих фи​зи​чес​ких объ​ек​тов и пу​тем про​да​жи ком​па​ний, вла​де​ющих со​от​вет​с​т​ву​ющи​ми фи​зи​чес​ки​ми объ​ек​та​ми; в пер​вом слу​чае про​дав​цом яв​ля​ет​ся ком​па​ния, во вто​ром - вла​де​лец ее ак​ций; рын​ки пер​во​го ти​па - это рын​ки про​мыш​лен​ных зда​ний, по​ме​ще​ний, обо​ру​до​ва​ния, сырья и т.д., ры​нок вто​ро​го ти​па - ры​нок ак​ций, или фон​до​вый ры​нок. 

15
    Здесь и да​лее ис​поль​зо​ва​ны ма​те​ри​алы кни​ги Гр.Са​по​ва об ис​то​рии и те​ории вза​имо​дей​с​т​вия го​су​дар​с​т​ва и рын​ка, ко​то​рая го​то​вит​ся к пе​ча​ти из​да​тель​с​т​вом «Со​ци​ум». 

16
    Подробнее см. Рот​бард, Мюр​рей. По​ка​за​ния про​тив Фе​де​раль​но​го ре​зер​ва». - Со​ци​ум. 2002; Рот​бард, Мюр​рей. Ис​то​рия де​неж​но​го об​ра​ще​ния и бан​ков​с​ко​го де​ла в США. - Со​ци​ум, 2005. 
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